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Skapar ett ledande foretag inom 2019
sallsynta sjukdomar

Oktober—december
e Totala intakter uppgick till 4 890 MSEK (2 571), 90 procents tillvaxt i Kv4 jamfort med Kv4
2018 (82 procent raknat i fasta vaxelkurser (CER))
e Justerad EBITAL2uppgick till 2 380 MSEK (916), en 6kning med 160 procent
e Resultat per aktie 4,62 SEK (2,20)
e Nettoskuld! om 15 404 MSEK per den 31 dec 2019 (nettokassa om 2 999 MSEK per den
1 dec 2018 4 8 9 O
e Fodrsaljningen av Elocta® uppgick till 1 235 MSEK (945) och férsaljningen av Alprolix®@ till
405 MSEK (303)

e Forsaljningen av Gamifant® uppgick till 180 MSEK, forsaljningen av Synagis® till 1 656
MSEK samt férsaljningen av Kineret® till 396 MSEK (335) + %

e Forvarvet av Dova Pharmaceuticals™ slutfordes

Totala intakter Kv4, MSEK

Januari — december

e Totala intakter uppgick till 14 248 MSEK (9 139), 56 procents tillvaxt fér perioden jan-dec
jamfort med jan-dec 2018 (48 procent vid (CER))

e Justerad EBITAL2 uppgick till 6 145 MSEK (3 571), en 6kning om 72 procent

e Resultat per aktie 11,29 SEK (8,97) 2 3 8 O

e Forsaljningen av Elocta uppgick till 4 508 MSEK (3 261) och Alprolix till 1 463 MSEK (974)

e Forsaljningen av Gamifant uppgick till 542 MSEK under férsta lanseringsaret

e Forsaljningen av Synagis for perioden 23 jan - 31 dec uppgick till 2 594 MSEK + 16 O °/°

e Kineretfoérsaljningen uppgick till 1 571 MSEK (1 320), en &kning om 19 procent (12
procent vid CER)

Justerad EBITA'?Kv4, MSEK

Utsikter 20204

o Intakter for helaret 2020 férvantas ligga inom intervallet 15 000-16 000 MSEK, och re-
flekterar tvasiffrig tillvaxt inom respektive karnomrade, Haematology och Immunology

o EBITA forvantas ligga inom intervallet 5 500-6 300 MSEK, vilket inkluderar utveckling
och lansering av Doptelet® som kommer att paverka EBITA negativt med ca 500 MSEK
under 2020

Finansiell oversikt

Kv4 Kv4 Helar Helar
Belopp i MSEK 2019 2018 Fo6randring 2019 2018 Forandring
Rorelsens intakter 4890 2571 90% 14 248 9139 56%
Bruttoresultat 3833 1894 102% 10913 6723 62%
BruttomarginaI:L 78% 74% 77% 74%
EBITA 2288 916 150% 5933 3571 66%
EBITA justerad™? 2380 916 160% 6 145 3571 72%
EBITA-marginal* 47% 36% 42% 39%
EBITA-marginal justerad™” 49% 36% 43% 39%
EBIT (Rorelseresultat) 1874 802 134% 4533 3122 45%
Periodens resultat 1360 595 129% 3304 2418 37%
Resultat per aktie, SEK 4,62 2,20 110% 11,29 8,97 26%
Resultat per aktie, SEK justerad™*> 4,90 2,20 122% 11,89 8,97 32%

*Alternativa nyckeltal (APM), se sidan 13 for ytterligare information.

2EBITA fér heldret 2019 exklusive poster av engangskaraktr; transaktionskostnader om 92 MSEK relaterat till forvérvet av Dova i Kvd, omstruktureringskostna-
der om 157 MSEK i Kv2 och en vinst fran avyttring av SOBIOOS i Kvl om 37 MSEK.

3Resultat per aktie for helaret 2019 exklusive nedskrivning av immateriella tillgdngar om 18 MSEK kopplat till omstruktureringen i Kv2.

*Vid nuvarande vixelkurser
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VD HAR ORDET

Vd har ordet

Vi avslutade aret starkt. De totala intakterna uppgick till 14 248 MSEK, en ékning
med 56 procent jamfért med féregaende ar, och justerad EBITA uppgick till 6 145
MSEK. | borjan av aret starkte viimmunologiverksamheten genom férvarven av
Synagis och Gamifant (emapalumab) med relaterade tillgangar. Genom forvarvet
av Doptelet, en produkt som anvands for olika indikationer inom trombocytopeni,
expanderade vi verksamheten till hematologi.

Haematology — férvarvet av Doptelet breddar verksamheten

Under fjarde kvartalet gjorde Sobi ett viktigt strategiskt forvarv, Dova Pharmaceuticals, som
breddar terapiomradet fran hemofili till hematologi. Dovas huvudtillgang Doptelet, som an-
vands for behandling av trombocytopeni, hade en férsaljning om 34 MSEK fran mitten av
november.

Bade Elocta och Alprolix fortsatte att utvecklas val under fjarde kvartalet och intakterna for
helaret uppgick till 4 508 MSEK (3 261) for Elocta, respektive 1 463 MSEK (974) fér Alprolix —
motsvarande en tillvaxt om 34 respektive 46 procent vid fasta vaxelkurser (CER). Utvecklingen
ar, trots en konkurrensutsatt hemofilimarknad, ett styrkebevis fér det varde produkterna tillfor
manniskor som lever med hemofili och deras mojlighet att leva ett aktivt liv med farre be-
gransningar.

De totala intakterna fér Haematology 6kade med 29 procent (24 procent vid CER) till 7 755.
MSEK inklusive royalties och tillverkningsintakter f&r ReFacto.

Immunology - stark utveckling éver hela portféljen

Immunologiverksamheten vaxte kraftigt under aret med en omsattning pa 4 706 MSEK. Med tillskotten av Synagis och Gamifant till portfol-
jen forvantas Immunology bli en viktig tillvaxtfaktor framover. For 2019 uppgick férsaljningen av Synagis till 2 594 MSEK som ett resultat av
forbattrad effektivitet inom den kommersiella organisationen samt lageruppbyggnad i grossistledet i det fjarde kvartalet. Dessutom paverka-
des resultatet positivt av ett hdgre nettopris och en svarare RSV-sasong an normalt.

Forsaljningen av Gamifant under dess forsta lanseringsar uppgick till 542 MSEK. Férsaljningen var volatil under aret, vilket ar vanligt vid lan-
seringar av lakemedel mot mycket sallsynta sjukdomar med begransade patientpopulationer. Eftersom vi fortfarande befinner oss i en fas da
vi férdjupar var kunskap om sjukdomen och nyttan av Gamifant férvantas volatiliteten pa kort sikt besta. Sobi kommer att fortsatta arbeta for
att adressera det stora medicinskt behov som finns inom HLH.

Kineret utvecklades starkt under 2019 med intakter om 1 571 MSEK (1 320) f&r helaret, en dkning med 19 procent (12 procent vid CER). Till-
vaxten drevs framst av stark efterfragan och lanseringen av Kineret for Stills sjukdom i Europa, samt positiv effekt av den kommersiella orga-
nisationens andrade fokus i USA.

Forvarv starker utvecklingsportféljen och starker var tillvaxtpotential

Det har varit ett handelserikt 2019 med forstarkning av utvecklingsportféljen. Tillskottet av BIVVOOL1 till portfoljen utgjorde en viktig milstolpe
under aret och vi ar glada att ha inkluderat de f&rsta patienterna i fas 3-studien. Om den godkanns har BIVV0O1 potential att férandra be-
handlingsparadigmen for hemofili A-patienter.

Vi féljer med intresse den pagaende studien med emapalumab fér makrofagaktiverande syndrom, MAS, hos barn. MAS ar en komplikation
vid systemisk juvenil idiopatisk artrit (sJIA) och en sekundar form av HLH. Datan fran de férsta patienterna ar uppmuntrande, med ett full-
standigt svar hos samtliga sex patienter och en gynnsam sakerhetsprofil. Vi arbetar aven for att rekrytera den forsta patienten till studien av
emapalumab fér behandling av sekundar HLH hos vuxna.

Strax fore arsskiftet tilldelade amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA, sarlékemedelsstatus for Doptelet (avatrombopag) vid behandling
av cytostatikainducerad trombocytopeni (CIT). Cytostatikainducerad trombocytopeni utgdr ett betydande hinder for patienter att fullfélja
cytostatikabehandling. Vid ett eventuellt godkannande har Doptelet potential att gora det majligt for fler patienter att fortsatta sin avgo-
rande och ibland livraddande behandling som planerat.

Nirsevimab (MEDI8897), en potentiell uppfdljare till Synagis till vilken Sobi har finansiella rattigheter i USA, visade positiva resultat i fas 2b-
studien och gick under aret vidare till fas 3.

Med dessa och andra tillgangar i sen utvecklingsfas inleder vi 2020 med en stark utvecklingsportfolj som lagger grunden f&r en rad lanse-
ringar under de kommande manaderna och aren.

Vara investeringar under 2020 kommer att ldagga grunden for en fortsatt arlig tvasiffrig tillvaxt inom Haemtology och Immunology pa me-
dellang sikt. Dartill har bade Doptelet och Gamifant potential att generera en toppférsaljning dver 500 MUSD.

Guido Oelkers, vd och koncernchef

Solna, Sverige, 13 februari 2020
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VERKSAMHETSOVERSIKT KV4

Verksamhetsoversikt kv4

Haematology

Forvarvet av Dova Pharmaceuticals slutférdes den 12 november.
Huvudfokus for verksamheten ar den pagaende lanseringen av
Doptelet for indikationen kronisk immuntrombocytopeni (ITP) och
foérberedelser for lanseringar pa marknader utanfér USA. Indikation-
en kronisk leversjukdom (CLD) ar godkand och lanserad i USA och i
EU forvantas den lanseras under andra halvaret 2020. Ansékan om
ett eventuellt godkannande av ITP-indikationen i EU planeras lam-
nas in under férsta halvan av 2020.

Dova avslutade sitt avtal med Bausch Health Companies Inc. och
dess gastroenterologiverksamhet, Salix Pharmaceuticals, gallande
gemensam marknadsforing av Doptelet for indikationen CLD i USA
fran och med den 31 december 2019. Dova kommer att fortsatta
att marknadsfora Doptelet for trombocytopeni hos patienter med
CLD i USA.

Inom hemofiliomradet gjordes ytterligare framsteg under kvartalet.
Alprolix lanserades i Portugal och godkandes for lakemedelssub-
vention i Polen. Elocta lanserades i Estland i november och de
forsta patienterna dvergick till Elocta redan férsta veckan.

Immunology

Sedan forvarvet av Synagis har Sobis amerikanska team lagt mycket
kraft pa att ©ka medvetenheten om RSV och satt att férhindra
spridningen av viruset. Aktiviteter for att forbattra den kommersiella
effektiviteten har ocksa varit i fokus.

Gamifant fortsatter att utvecklas starkt. Pa grund av att HLH ar en
komplex sjukdom fokuserar det amerikanska teamet pa utbildning
och aktiviteter for att ©ka medvetenheten om sjukdomen.

En EMA-ansdkan for Kineret vid behandling av familjar medelhavs-
feber (FMF) lamnades in under kvartalet. Beslut fran EU-
kommissionen vantas mot slutet av 2020.

Specialty Care

Sobi har fortsatt att fokusera pa karnomradena Haematology och
Immunology. Som en féljd av detta kommer ett antal partnerpro-
dukter — Xiapex, Ruconest och Ravicti — inom Specialty Care-
portféljen att avvecklas under 2020. Nettoeffekten nar dessa pro-
dukter avvecklas forvantas bli lagre intakter om 300-400 MSEK for
2020. EBITA-effekten 2020 forvantas bli obetydlig.

Utvecklingsportféljen
Nya data presenterades vid ASH:s (American Society of Hemato-
logy) 61:e arliga kongress i Orlando, 7 — 10 december:

o Slutgiltiga data fran fas 1/2-studien med BIVV0O01 som ut-
varderar sakerhet och farmakokinetik f&r upprepade doser
hos personer med svar hemofili A bekraftade BIVV0O01:s
potential att ytterligare forbattra behandlingen for hemofili
A-patienter. BIVV0O1 ar den férsta von Willebrand-
oberoende faktor VllI-ersattningsterapin under utveckling
som ar framtagen fér att ge forlangt skydd mot blédningar
med hog bibehallen faktoraktivitet vid dosering en gang per
vecka fér manniskor med svar hemofili A. BIVV0O01 utveck-
las tillsammans med Sanofi.

. Baserat pa de positiva resultaten fran fas 1/2-studien gick
BIVV0O01 vidare till fas 3 under kvartalet och den forsta pati-
enten har doserats.

. Resultat fran en studie som utvarderade avatrombopags
relativa kostnadseffektivitet jamfért med trombocyttrans-

fusion eller behandling med lusutrombopag visade att an-
vandningen av avatrombopag ar en mer andamalsenlig
strategi jamfért med bade trombocyttransfusioner och
lusutrombopag eftersom det minskar saval kostnader som
behovet av profylaktiska trombocyttransfusioner.

. Kompletterande analyser fran fas 3-studien — grundstudien
och férlangningsfasen — med avatrombopag vid behand-
ling av kronisk immunologisk trombocytopeni, ITP, bekraf-
tar avatrombopags langsiktiga behandlingssvar och effekt
vid denna indikation.

Strax fore arsskiftet tilldelades avatrombopag sarlakemedelsstatus
av FDA vid behandling av cytostatikainducerad trombocytopeni
(CIT). Avatrombopag undersoks for narvarande vid CIT i en fas 3-
studie, resultaten vantas under andra halvaret 2020.

Koncernen

Som ett led i Sobis strategi att expandera verksamheten till nya
geografiska marknader &ppnades ett kontor i Kina. Férberedelserna
har inletts for registrering av produkter fér vilka Sobi ager de glo-
bala rattigheterna.
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Finansiell oversikt

Totala intakter

De totala intakterna for kvartalet uppgick till 4 890 MSEK (2 571), en
okning med 90 procent jamfort med det fjarde kvartalet 2018, (82
procent vid fasta vaxelkurser, CER). Organisk tillvaxt (justerad for
Synagis och Doptelet beraknad i fasta vaxelkurser, CER) uppgick till
20 procent jamfort med det fjarde kvartalet 2018.

Intakterna foér perioden januari—december uppgick till 14 248 MSEK
(9 139), en 6kning med 56 procent. Organisk tillvaxt (vid CER och
justerad for Synagis och Doptelet) uppgick till 21 procent.

Intakter per affirsomrade

Haematology

De totala intakterna for hemofiliverksamheten uppgick till 2 142

MSEK (1 752) for kvartalet en dkning med 22 procent (18 procent
vid CER). De totala intakterna for helaret uppgick till 7 755 MSEK

(6 012) en 6kning med 29 procent (24 procent vid CER).

Foérsaliningen av Elocta i kvartalet 6kade med 31 procent (26 pro-
cent vid CER) till 1 235 MSEK (945). Frankrike, Italien, Mellandstern
och Tyskland bidrog till mer an halften av denna tillvaxt. Forsalj-
ningen for helaret uppgick till 4 508 MSEK (3 261).

Forsaliningen av Alprolix i kvartalet dkade med 34 procent (29 pro-
cent vid CER) till 405 MSEK (303). Merparten av denna tillvaxt ar
relaterat till att fler patienter i Frankrike, Italien, Nederlanderna,
Storbritannien och Sverige anvander produkten. Férsaljningen for
helaret uppgick till 1 463 MSEK (974).

Forsaliningen av Doptelet uppgick till 34 MSEK fér perioden 12
november-31 december.

Royaltyintakterna uppgick till 352 MSEK (367) for kvartalet och 1
373 MSEK (1 341) for helaret.

Intakter per affarsomrade

FINANSIELL OVERSIKT KV4 OCH HELARET 2019

Tillverkningsintékterna fér ReFacto uppgick till 116 MSEK (137) fér
kvartalet, en minskning med 15 procent. Intékterna fér helaret upp-
gick till 376 MSEK (436), en minskning med 14 procent.

Immunology
De totala intakterna for Immunology uppgick till 2 233 MSEK (335) i
kvartalet. For helaret uppgick intakterna till 4 706 (1 320) MSEK.

Férsaljningen av Gamifant i kvartalet uppgick till 180 MSEK. Den
héga forsaljningen under det fjarde kvartalet drevs framst av en
hoégre genomsnittlig patientvikt och en langre genomsnittlig be-
handlingsperiod. Ett kvartalsmassigt volatilt férsaljningsmonster ar
inte ovanligt féor en produkt mot en ultrasallsynt sjukdom i lanse-
ringsfas. Helarsintakterna for Gamifant uppgick till 542 MSEK.

Férsaljiningen av Synagis uppgick till 1 656 MSEK for kvartalet, ett
resultat av forbattrad effektivitet inom den kommersiella organisat-
ionen samt lageruppbyggnad i grossistledet. Dessutom paverkades
resultatet positivt av ett hdgre nettopris och en svarare RSV-sasong
an normalt. Helarsintakterna for Synagis uppgick till 2 594 MSEK.

Férsaljiningen av Kineret uppgick till 396 MSEK (335) for kvartalet,
en 6kning med 18 procent (13 procent vid CER). Kineret fortsatter
att utvecklas positivt med en tvasiffrig tillvaxt. Tillvaxten drevs
framst av 6kad underliggande efterfragan i alla regioner och den
pagaende europeiska lanseringen av Kineret fér Stills sjukdom.
Intakterna for helaret uppgick till 1 571 MSEK (1 320), en 6kning
med 19 procent (12 procent vid CER) drivet av en hogre efterfragan.

Specialty Care

De totala intakterna for Specialty Care uppgick till 516 MSEK (484)
for kvartalet, en kning med 7 procent (3 procent vid CER). Intak-
terna for helaret uppgick till 1 787 MSEK (1 807), en minskning med
1 procent (-6 procent vid CER).

Kvartalets forsaljning av Orfadin uppgick till 231 MSEK (221), en

Kv4 Kv4 Férandring Helar Helar Férandring
Belopp i MSEK 2019 2018 Forandring vid CER! 2019 2018 Forandring vid CER!
Haematology
Elocta 1235 945 31% 26% 4508 3261 38% 34%
Alprolix 405 303 34% 29% 1463 974 50% 46%
Royalty 352 367 -4% -10% 1373 1341 2% -6%
Doptelet 34 - E/T E/T 34 - E/T E/T
Manufacturing revenues 116 137 -15% -15% 376 436 -14% -14%
Summa 2142 1752 22% 18% 7755 6012 29% 24%
Immunology
Kineret 396 335 18% 13% 1571 1320 19% 12%
Synagis 1656 - E/T E/T 2594 - E/T E/T
Gamifant 180 - E/T E/T 542 - E/T E/T
Summa 2233 335 566% 538% 4706 1320 257% 231%
Specialty Care
Speciality Care 516 484 7% 3% 1787 1807 -1% -6%
Summa 516 484 7% 3% 1787 1807 -1% -6%
Totala intakter 4 890 2571 90% 82% 14248 9139 56% 48%

Konstanta valutakurser.
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o6kning med 4 procent (-1 procent vid CER), framst beroende pa
periodisering av stora ordrar. Orfadinférsaljningen for helaret upp-
gick till 827 MSEK (899), en minskning med 8 procent (-13 procent
vid CER).

Intakterna for dvriga Specialty Care-produkter uppgick till 285
MSEK (263) for kvartalet, en 6kning med 9 procent (6 procent vid
CER). Forsaljningen paverkades positivt av periodisering av stora
ordrar. Helarsintakterna uppgick till 959 MSEK (908), en 6kning
med 6 procent (2 procent vid CER).

Bruttovinst

Bruttovinsten for kvartalet uppgick till 3 833 MSEK (1 894), motsva-
rande en bruttomarginal om 78 procent (74). For helaret uppgick
bruttovinsten till 10 913 MSEK (6 723), motsvarande en bruttomar-
ginal om 77 procent (74). Den okade bruttomarginalen for kvartalet
likval som for helaret drevs framst av tillskottet av hdgmarginalpro-
dukten Synagis och Gamifant.

Roérelsekostnader

Forsaljnings- och administrationskostnader fére av- och nedskriv-
ningar uppgick till 1 179 MSEK (637) for kvartalet och 3 535 MSEK (2
062) for helaret. Okningen drevs av Synagis och Gamifant i Norda-
merika, fortsatta investeringar i hemofiliverksamheten samt integ-
rationen av Dovas verksamhet fran 12 november 2019. Helaret
paverkades av en post av engangskaraktar, transaktionskostnader
om 92 MSEK relaterat till forvarvet av Dova i det fjarde kvartalet.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppagick till 357 MSEK
(329) for kvartalet och 1 495 MSEK (1 090) for helaret. Helarskost-
naderna aterspeglar &kade investeringar i emapalumab. Helarskost-
naderna paverkades av en post av engangskaraktar, omstrukture-
ringskostnader om 157 MSEK under andra kvartalet.

FINANSIELL OVERSIKT KV4 OCH HELARET 2019

Rorelseresultat

EBITA for kvartalet uppgick till 2 288 MSEK (916) och paverkades
negativt av konsolideringen av Dova med 124 MSEK. For helaret
uppgick EBITA till 5 933 MSEK (3 571).

Justerad EBITA uppgick till 2 380 MSEK (916), motsvarande en mar-
ginal om 49 procent. Justerad EBITA for helar uppgick till 6 145
MSEK (3 571), vilket motsvarar en marginal om 43 procent.

Nettoeffekten av IFRS 16 var obetydlig bade i kvartalet och for hela-
ret.

Avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella tillgangar uppgick
till 415 MSEK (114) for kvartalet. Avskrivningar och nedskrivningar
for helaret uppgick till 1 401 MSEK (449). Okningen avser framst
avskrivningar av produktrattigheter relaterade till Synagis, ema-
palumab och Dova.

EBIT for kvartalet Okade till 1 874 MSEK (802). EBIT for helaret
Okade till 4 533 MSEK (3 122).

Finansnetto och skatt
Kvartalets finansnetto uppgick till -111 MSEK (-23), inklusive valuta-
kursvinster/férluster om -7 MSEK (9).

Finansnettot for heladret uppgick till -286 MSEK (-40), inklusive va-
lutakursvinster/forluster om -31 MSEK (17). Skillnaden beror framst
pa okade finansieringskostnader kopplat till férvarvet av rattigheter-
na till Synagis i USA, férvarvet av emapalumab med relaterade till-
gangar, samt férvarvet av Dova Pharmaceuticals.

Skatten uppgick till -402 MSEK (-184) fér kvartalet och -942 MSEK
(-664) for helaret, vilket motsvarar en effektiv skattesats om 22,8
(23,6) respektive 22,2 (21,5) procent.

Resultat
Resultatet for kvartalet uppgick till 1 360 MSEK (595) och 3 304
MSEK (2 418) for helaret.

Kv4 Kv4 Helar Helar
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Rorelsens intakter 4 890 2571 14 248 9139
Kostnad for salda varor -1 057 -678 -3 335 -2 415
Bruttoresultat 3833 1894 10 913 6 723
Bruttomarginal 78% 74% 77% 74%
Forsaljnings- och administrationskostnader fére av- och nedskrivningar -1179 -628 -3535 -2 062
Forsknings- och utvecklingskostnader -357 -329 -1495 -1090
Roérelsens totala driftkostnader fére av- och nedskrivningar -1536 -966 -5 029 -3153
Ovriga rorelseintakter/kostnader -9 -12 50 0
EBITA 2 288 916 5933 3571
Poster av engangskaraktar 92 - 211 -
EBITA justerad! 2 380 916 6 145 3571
Av- och nedskrivningar relaterade till Forsaljnings- och administrationskostnader -415 -114 -1401 -449
EBIT 1874 802 4 533 3122

Specifikationen ar ett icke-IFRS uttalande. For resultatréakning i enlighet med IFRS, se koncernens rapport 6ver totalresultat.

IEBITA for helaret 2019 exklusive poster av engangskaraktar; transaktionskostnader om 92 MSEK relaterat till forvarvet av Dova i Kv4, om-
struktureringskostnader om 157 MSEK i Kv2 och en vinst fran avyttring av SOBIO05 i Kvl om 37 MSEK, for ytterligare information se sidan

13.
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Kassafloéde och investeringar

Kassaflddet fran den l6pande verksamheten fére férandringar i
rérelsekapitalet uppgick till 1 928 MSEK (541) for kvartalet och
5300 MSEK (2 341) for helaret.

Rorelsekapitalet paverkade kassaflédet med -952 MSEK (-3) for
kvartalet och med -1 666 MSEK (-250) fér helaret. Okningen av
rorelsekapitalet berodde framst pa lageruppbyggnad och dkade
fordringar till féljd av forsaljningstillvaxten.

Kassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick till -8 737 MSEK
(-28) for kvartalet och -21 686 MSEK (-575) for helaret. Sobi slut-
forde forvarvet av Dova under det fjarde kvartalet, vilket paverkade
kassaflodet negativt med 7 969 MSEK, samt erlade forskottsbetal-
ningen om 490 MSEK avseende forvarvet av BIVV001 som kommu-
nicerades den 29 september.

Den storsta investeringen i immateriella tillgangar under aret om
13 869 MSEK avser Synagis med en kassaflddespaverkan om
-9 051 MSEK.

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till 7 428 MSEK
(-1) for kvartalet och till 15 780 MSEK (-1) for helaret. Den dkade
upplaningen under kvartalet avser finansieringen av férvarvet av
Dova. Den 6kade upplaningen under 2019 avser framst de forvarv
som genomfdrts under aret. Leasingbetalningar enligt IFRS 16 re-
dovisas under kassafldde fran finansieringsverksamheten pa sidan
11.

Likvida medel

Vid kvartalets slut uppgick likvida medel till 737 MSEK, jamfért med
2 999 MSEK per den 31 december 2018. De likvida medel som for-
brukats ar framst relaterade till de férvarv som genomférts under
perioden.

Nettoskuld
Sobi avslutade 2019 med en nettoskuld om 15 404 MSEK, jamfort
med en nettokassa om 2 999 MSEK per den 31 december 2018.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december 2019 till

16 930 MSEK jamfort med 9 040 MSEK per den 31 december 2018.
Emission av aktier relaterade till Synagis-forvarvet har okat det egna
kapitalet med 4 513 MSEK.

Personal
Antalet anstallda, omréknat till heltidsanstallda, var 1 335 per den
31 december 2019 (902 per den 31 december 2018).

Moderbolaget

Intakterna fér moderbolaget, Swedish Orphan Biovitrum AB (publ),
for det fjarde kvartalet 2019 uppgick till 4 252 MSEK (2 350) varav
1399 MSEK (1 313) avsag koncernféretag. Intakterna for helaret
uppgick till 12 991 MSEK (8 221), varav 6 154 MSEK (4 554) avsag
férsaljning till koncernforetag.

Resultat efter finansiella poster for kvartalet uppgick till 944 MSEK
(939) och till 4 597 MSEK (3 457) for helaret.

Kassaflddespaverkande investeringar i anlaggningstillgangar upp-
gick till 572 MSEK (23) for kvartalet och till 673 MSEK (68) for hela-
ret.

FINANSIELL OVERSIKT KV4 OCH HELARET 2019
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Ovrig information

Vasentliga handelser efter rapportperiodens slut
Inga.

Utsikter och utfall 2019
Den 31 oktober vid publiceringen av delarsrapporten for det tredje
kvartalet 2019 upprepade Sobi utsikterna for helaret 2019:

Totala intakter forvantades ligga i intervallet 13 000-13 500 MSEK.

EBITA for helaret forvantades ligga | intervallet 5 300-5 500 MSEK
exklusive omstruktureringskostnader och paverkan av forvarvet av
Dova Pharmaceuticals.

Den 16 februari 2020 meddelade Sobi att utsikterna for 2019 var
hogre an tidigare férvantat: Intakter for helaret om ca 14 150-14
250 MSEK och EBITA om ca 6 200-6 300 MSEK exklusive
omstruktureringskostnader och paverkan av forvarvet av Dova
Pharmaceuticals.

Utfall : Totala intakter justerat for Dova var 14 213 MSEK

Utfall: EBITA var 6 306 MSEK exklusive omstrukturerings-
kostnader och Dova

MSEK Intakter EBITA
Utfall 2019 14 213 6 306
Konsolidering av Dova 34 -124
Transaktionskostnader Kv4 -92
Omstruktureringskostnader FoU

Kv2 -157
Rapporterat 2019 14 248 5933
Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning for rakenskapsaret 2019
lamnas.

OVRIG INFORMATION

Finansiella utsikter 2020

Intakterna for helaret 2020 férvantas ligga inom intervallet

15 000-16 000 MSEK, som reflekterar tvasiffrig tillvaxt inom de
bada karnomradena Haematology och Immunology.

EBITA férvantas ligga inom intervallet 5 500-6 300 MSEK, vilket
inkluderar utveckling och lansering av Doptelet och kommer att
paverka EBITA negativt med ca 500 MSEK under 2020.

Vid nuvarande vaxelkurser
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OVRIG INFORMATION

Ovrig information

Arsstamma 2020

L} L}
Arsstamma i Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) kommer att hallas Fl I I a I l S lell
onsdagen den 13 maj 2020 kl 15.00 CET pa Biomedicum,
Solnavégen 9, Stockholm/Solna, Sverige. ka'le nde r
Arsredovisningen for 2019 kommer att publiceras pa
www.sobi.com tre veckor fére arsstamman. Den kommer ocksa att Rapport for Kvl 2020 29 april 2020
finnas tillganglig pa Sobis huvudkontor i Solna.

Arsstamma 13 maj 2020
Rapport for Kv2 2020 16 juli 2020
Rapport fér Kv3 2020 22 oktober 2020

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Solna, 13 februari 2020

Guido Oelkers, vd och Koncernchef

Framatblickande uttalanden

| denna rapport ingar uttalanden som ar framatblickande. Verkligt
resultat kan avvika fran vad som angivits. Interna faktorer som
framgangsrik férvaltning av forskningsprogram och immateriella
rattigheter kan paverka framtida resultat. Det finns ockséa externa
forhallanden, t.ex. det ekonomiska klimatet, politiska férandringar
och konkurrerande forskningsprogram, som kan paverka Sobis
resultat.

Denna information ar sadan information som Swedish Orphan
Biovitrum AB (publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom Linda
Holmstréms, Corporate Communication and Investor Relations,
forsorg, for offentliggérande den 13 februari 2020 kL. 08:00 CET
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FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN

Kv4 Kv4 Helar Helar
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Rorelsens intakter! 4 890 2571 14 248 9139
Kostnad for salda varor -1 057 -678 -3 335 -2 415
Bruttoresultat 3833 1894 10 913 6723
Forsaljnings- och administrationskostnader? -1593 -751 -4 935 -2511
Forsknings- och utvecklingskostnader -357 -329 -1495 -1 090
Ovriga rorelseintakter/kostnader -9 -12 50 0
Rérelseresultat 1874 802 4 533 3122
Finansiella intakter/kostnader? -111 -23 -286 -40
Resultat fore skatt 1763 779 4 247 3082
Inkomstskatt -402 -184 -942 -664
Periodens resultat 1360 595 3304 2 418
Hela resultatet ar hanférligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen
Omvardering av nettopensionsforpliktelsen -7 -3 _4 0
Poster som senare kan aterforas i resultatréakningen
Omrakningsdifferenser -347 -6 -97 9
Kassaflddessakring (netto efter skatt) 163 -58 44 -133
Totalresultat for perioden 1169 528 3247 2294
Resultat per aktie, SEK 4,62 2,20 11,29 8,97
Resultat per aktie, SEK, justerad* 4,90 2,20 11,89 8,97
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,59 2,20 11,22 8,93
Resultat per aktie efter utspadning, SEK, justerad* 4,86 2,20 11,81 8,93
1Se sidan 4 for intakter per affarsomrade.
oA L . . « ) I . .
A}v och nedsknvnmgal]r‘pa mrjmatenella anlaggningstillgangar inkluderade i 415 114 1401 449
Forsaljinings- och administrationskostnader.
3Inkluderar finansieringskostnader om: =7/ -1 -18 -2

“Alternativa nyckeltal (APM), se sidan 13 for ytterligare information.
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FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN

dec dec
Belopp i MSEK 2019 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar®’ 37 412 10 159
Materiella anlaggningstillgangar? 518 136
Finansiella anlaggningstillgangar 404 286
Summa anlaggningstillgangar 38 335 10 581
Omesattningstillgangar
Varulager 1772 1284
Kundfordringar 3736 1665
Ovriga fordringar, ej rantebarande 1078 654
Likvida medel 737 2999
Summa omsattningstillgangar 7 323 6 602
Summa tillgangar 45 658 17 183
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16 930 9 040
Langfristiga skulder
Upptagna lan? 16 141 -
Leasingskulder 320 3
Ovriga skulder, ej rantebarande 6 526 1189
Summa langfristiga skulder 22 987 1192
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 681 487
Leasingskulder 99 1
Ovriga skulder, ej rantebarande 4961 6 463
Summa kortfristiga skulder 5741 6 951
Summa eget kapital och skulder 45 658 17 183

Varav goodwill 6 678 MSEK (1 554).

2Okningen &r i huvudsak relaterad till forvarvet av rattigheterna till Synagis i USA, emapalumab

och Dova.

STillgangar med nyttjanderatt relaterat till IFRS 16 klassificeras som materiella anlaggningstill-
gangar och uppgar till 395 MSEK. Se vidare not 1 for ytterligare information.

Helar Helar
Belopp i MSEK 2019 2018
Ingaende balans 9 040 6701
Aktierelaterad ersattning till anstallda 80 46
Aktierelaterad ersattning till anstallda, skatteeffekt' 50 -
Emission av aktier 4 513 -
Periodens totalresultat® 3247 2294
Eget kapital vid periodens slut 16 930 9 040

"Moderbolaget har under perioden beviljats ytterligare skattemassiga avdrag kopplat till incitamentspro-
gram avslutade 2013-2018. De ytterligare avdragen hanfor sig till skillnad mellan marknadsvéardet av tillde-

lade aktier och redovisad IFRS 2-kostnad.
Varav forandringar av kassaflodessakringar uppgick till 44 MSEK (-133).
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FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN

Kv4 Kv4 Helar Helar
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Periodens resultat 1360 595 3304 2418
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet! 568 -55 1995 -77
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapitalet 1928 541 5300 2 341
Forandring i rérelsekapitalet -952 -3 -1 666 -250
Kassaflode fran den lopande verksamheten 976 538 3634 2 090
Forvarv av bolag? -7 969 - -12 880 -
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar? -758 -14 =8 708 -537
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -10 -12 =57 -41
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar = 2 = 3
Avyttring av immateriella anldggningstillgangar* 0 - 941 -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar = -4 = -1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8737 -28 -21 686 -575
Upptagande/amortering av lan 7 455 - 15 875 -
Leasingbetalningar -26 - -94 -
Finansnetto leasing = -1 = -1
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten 7 428 -1 15780 -1
Foérandring i likvida medel -332 508 -2271 1514
Likvida medel vid periodens borjan 1077 2488 2999 1478
Kursdifferens i kassaflodet och likvida medel -7 2 9 7
Likvida medel vid periodens slut 737 2999 737 2999
1 Justering for poster som inte ingar i kassaflédet:
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar 57 9 188 36
Av- och nedskrivning immateriella anlaggningstillgangar 415 114 1401 449
Uppskjuten skatt 109 -27 411 -103
Ovrigt, varav huvudsakligen ej kassaflddespaverkande transaktioner inklusive
omvardering av lan -12 -150 -4 -459
Ej kassaflodespaverkande poster 568 -55 1995 -77

2Avser forvarv av Dova samt till emapalumab relaterade tillgangar och skulder, se vidare not 4 i Finansiella noter

3Den storsta investeringen under aret var 13 869 MSEK kopplat till Synagis, med en kassaflodepaverkan om -9 051 MSEK och 1 817 MSEK
kopplat till férvarvet av BIVOO1 med en kassaflédespaverkan om -490 MSEK.

4Avyttring immateriella anlaggningstillgangar heldr avser férsaljningen av Priority Review Voucher (PRV), férvarvad som del i forvarvet av
emapalumab relaterade tillgdngar och skulder och avyttringen av SOBIO05.
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FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN

Kv4 Kv4 Helar Helar

Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Resultatmatt

Bruttovinst 3833 1894 10 913 6723
EBITDA! 2 345 924 6121 3607
EBITA! 2288 916 5933 3571
EBITA justerad:2 2 380 916 6 145 3571
EBIT (Resultat fore finansiella poster och skatt) 1874 802 4533 3122
Resultat 1360 595 3304 2 418
Aktiedata (SEK)

Resultat per aktie 4,62 2,20 11,29 8,97
Resultat per aktie justerad2s 4,90 2,20 11,89 8,97
Resultat per aktie efter utspadning 4,59 2,20 11,22 8,93
Resultat per aktie efter utspadning justerad23 4,86 2,20 11,81 8,93
Eget kapital per aktiet 564 331 56,4 33,1
Eget kapital per aktie efter utspadning! 56,1 32,9 56,1 32,9
Ovrig information

Bruttomarginalt 78% 74% 77% 74%
EBITA-marginalt 47% 36% 42% 39%
EBITA-marginal justerad:2 49% 36% 43% 39%
Soliditet! 37% 53% 37% 53%
Nettokassa (-)/-skuld (+) 15 404 -2 999 15 404 -2 999
Antal stamaktier* 299 977 839 273 322 117 299 977 839 273 322 117
Antal stamaktier (i eget forvar) 5678 099 3423726 5678 099 3423726
Antal stamaktier (exklusive aktier i eget forvar) 294 299 740 269 898 391 294 299 740 269 898 391
Antal stamaktier efter utspadning 301 857 247 274 365 601 301 857 247 274 365 601
Genomsnittligt antal stamaktier (exklusive aktier i eget forvar) 294 299 740 269 898 391 292 649 020 269 523784
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning (exklusive 296 179 148 270 418 933 294 528 428 270 603 665

aktier i eget forvar)

tAlternativt nyckeltal (APM), se nasta sida for ytterligare information.

2EBITA helaret 2019 exklusive poster av engangskaraktar; transaktionskostnader om 92 MSEK relaterat till forvarvet av Dova i Kv4, om-
struktureringskostnader om 157 MSEK i Kv2 och en vinst fran avyttring av SOBI005 i Kvl om 37 MSEK, fér ytterligare information se

sidan 13.

3Resultat per aktie helaret 2019 exklusive nedskrivning av immateriella tillgangar om 18 MSEK kopplat till omstruktureringen i Kv2.

4Okningen av antalet aktier ar féranledd av en emission om 24 193 092 stamaktier som har emitterats i samband med férvérvet av
rattigheterna till Synagis (palivizumab) i USA fran AstraZeneca samt 2 462 630 aktier som har emitterats i syfte att anvandas for sakring

av ataganden enligt incitamentsprogram.
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Sobi anvander sig av vissa finansiella matt i delarsrapporten som
inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da
de majliggdr utvardering och benchmarking av bolagets
redovisning. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa
samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands

Alla belopp i MSEK om inte nagot annat anges.

FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN

av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en
ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Féljande nyckeltal ar
inte definierade enligt IFRS om inte annat anges:

Kv4 Kv4 Helar Helar

2019 2018 2019 2018
Rorelsens intakter 4890 2571 14 248 9139
Kostnad for salda varor -1057 -678 -3 335 -2 415
Bruttoresultat 3833 1894 10 913 6723
Bruttomarginal, % 78% 74% 77% 74%
Bruttoresultat - Rorelsens intakter minskat med kostnad for salda varor
Bruttomarginal - Bruttoresultat i procent av rérelsens intakter
Rorelsensintakter 4890 2571 14 248 9139
Rorelsens intakter varderad i fasta vaxelkurser, CER 4697 2574 13 504 9128
Foérsaljning av Synagis och Doptelet 1690 - 2628 -
Forsaljning av Synagis och Doptelet, varderad i fasta vaxelkurser, CER 1620 — 2 428 —
Roreslsens intakter justerade for Synagis och Doptelet 3200 2571 11 619 9139
Roreslsens intakter justerade for Synagis och Doptelet, varderad i fasta
vaxelkurser, CER 3076 2574 11 076 9128
Organisk tillvaxt 628 E/T 2481 E/T
Organisk tillvaxt varderad i fasta vaxelkurser, CER 503 E/T 1948 E/T
Organisk tillvaxt, % 24% E/T 27% E/T
Organsisk tillvaxt, % CER 20% E/T 21% E/T

Organisk tillvaxt, % CER - Rorelsens intakter justerad for Synagis och Doptelet varderad i fasta vaxelkurser, CER, jamfort med tidi-

gare period

EBIT (Rorelseresultat) 1874 802 4533 3122
Aterlaggning av- och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar 415 114 1401 449
EBITA 2 288 916 5933 3571
Aterlaggning av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar 57 9 188 36
EBITDA 2 345 924 6121 3607
EBITA-marginal, % 47% 36% 42% 39%
Poster av engangskaraktar 92 - 211 -
EBITA justerad 2 380 916 6 145 3571
EBITA-marginal justerad, % 49% 36% 43% 39%

EBITA - Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar
EBITDA - Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

EBITA-marginal - EBITA i procent av rorelsens intakter

Poster av engangskaraktar - effekt av avyttring av SOBIO05 i Kvl 2019, omstruktureringskostnader i Kv2 2019 och transaktionskost-

nader avseende Dova i Kv4 2019.

EBITA justerad - EBITA minskat med poster av engangskaraktar

EBITA-marginal justerad - EBITA justerad i procent av rérelsens intakter
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FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN

Periodens resultat 1360 595 3304 2418
Effekt av avyttring av SQBIQOS, omstruktureringskostnader och transaktions- 81 ) 174 )
kostnader relaterat till férvarvet av Dova, efter skatt

Periodens resultat, justerad 1441 595 3479 2418
Genomsnittligt antal stamaktier 294 299 740 269 898 391 292 649 020 269 523784
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning 296 179 148 270 418 933 294 528 428 270 603 665
Resultat per aktie, justerad 4,90 2,20 11,89 8,97
Resultat per aktie efter utspadning, justerad 4,86 2,20 11,81 8,93

Resultat per aktie, justerad - Periodens resultat, justerad, delat med genomsnittligt antal stamaktier

Resultat per aktie efter utspadning, justerad - Periodens resultat, justerad, delat med genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning

Upptagna lan 16 141 - 16 141 -
Likvida medel 737 2 999 737 2 999
Nettokassa (-)/-skuld (+) 15 404 -2 999 15 404 -2 999

Nettokassa (-)/-skuld (+) - Upptagna lan minskat med likvida medel.

Eget kapital 16 930 9 040 16 930 9 040
Totala tillgadngar 45 658 17 183 45 658 17 183
Soliditet, % 37% 53% 37% 53%
Antal stamaktier 299977 839 273322117 299977839 273322117
Eget kapital per aktie, SEK 56.4 33.1 56.4 33.1

Soliditet - Eget kapital dividerat med totala tillgangar
Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med antalet stamaktier
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FINANSIELL INFORMATION - MODERBOLAGET

Finansiell information — Moderbolaget

Resultatrakning
Kv4 Kv4 Helar Helar
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Rorelsens intakter 4 252 2 350 12 991 8221
Kostnad for salda varor -1 002 -677 -3177 -2 349
Bruttoresultat 3251 1673 9 814 5872
Férsaljnings- och administrationskostnader! -2 096 -468 -4 220 -1445
Forsknings- och utvecklingskostnader -231 -234 -1110 -932
Ovriga rorelseintikter/kostnader -6 -11 52 -2
Rorelseresultat 918 959 4 536 3492
Finansiella intakter/kostnader 26 -20 61 -35
Resultat efter finansiella poster 944 939 4 597 3457
Overavskrivningar -3 166 -397 -3 166 -397
Resultat fore skatt -2 222 542 1431 3060
Inkomstskatt -162 -196 -313 -678
Periodens resultat -2 384 346 1118 2 382
1Ay— och nedskrivningar av im_materiella tillgangar inkluderade i 79 75 323 2292
Forsaljnings- och administrationskostnader.
Rapport over totalresultatet
Kv4 Kv4 Helar Helar
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Periodens resultat -2 384 346 1118 2382
Poster som senare kan aterforas i resultatrédkningen
Kassaflddessakring (netto efter skatt) 163 -58 44 -133
Totalresultat for perioden -2221 288 1161 2248
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FINANSIELL INFORMATION - MODERBOLAGET

dec dec
Belopp i MSEK 2019 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 5572 3801
Materiella anlaggningstillgangar 65 112
Finansiella anlaggningstillgangart 26 135 3537
Summa anlaggningstillgangar 31772 7 450
Omeséttningstillgangar
Varulager 1533 1071
Kundfordringar 2402 590
Fordringar pa koncernbolag 1286 1465
Ovriga fordringar, ej rantebarande 1051 589
Likvida medel 431 2762
Summa omsattningstillgangar 6703 6 476
Summa tillgangar 38 475 13 926
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13 534 7731
Obeskattade reserver 2984 2584
Langfristiga skulder
Upptagna lan 16 243 -
Ovriga skulder, ej rantebarande 1357 508
Summa langfristiga skulder 17 601 508
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 574 376
Ovriga skulder, ej rantebarande 3782 2727
Summa kortfristiga skulder 4 356 3103
Summa eget kapital och skulder 38 475 13 926

'Fordringar pa koncernbolag, inkluderat i Finansiella anlaggningstillgangar, har
dkat som en effekt av férvarven av Synagis, emapalumab och Dova.

Helar Helar
Belopp i MSEK 2019 2018
Ingaende balans 7731 5436
Aktierelaterad ersattning till anstallda 80 46
Aktierelaterad ersattning till anstallda, skatteeffekt! 50 -
Emission av aktier 4513 -
Periodens totalresultat? 1161 2248
Eget kapital vid periodens slut 13 534 7731

"Moderbolaget har under perioden beviljats ytterligare skattemassiga avdrag kopplat till
incitamentsprogram avslutade 2013-2018. De ytterligare avdragen hanfor sig till skillnad
mellan marknadsvardet av tilldelade aktier och redovisad IFRS 2-kostnad.

*Varav forandringar av kassaflédessakringar uppgick till 44 MSEK (-133).
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Finansiella noter

Not 1 — Redovisnings- och varderingsprinciper samt
ovrig information

Viktiga redovisningsprinciper

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovis-
ningslagen. Koncernredovisningen fér perioden januari till septem-
ber 2019 har upprattats i enlighet med International Financial Re-
porting Standards (IFRS) och International Interpretations Commit-
tee (IFRIC)-tolkningar sasom de antagits av EU och arsredovis-
ningslagen.

Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningsla-
gen och Radet for Finansiell Rapportering, RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. | fjarde kvartalet andrade moderbolaget sina
redovisningsprinciper och tilldmpar nu IFRS 9 Finansiella instrument
vilket koncernen tilldmpar sedan 2018. Se nedan under Férandring-
ar i moderbolagets redovisningsprinciper.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardes-
metoden férutom nar det galler finansiella tillgangar och skulder
(inklusive derivatinstrument) som beraknas till verkligt varde via
resultatrakningen.

Redovisningsprinciperna foljer de som beskrivs i arsredovisningen
for 2018, forutom vad galler de andringar som listas nedan. Nar-
mare information om koncernens redovisnings- och varderings-
principer framgar av arsredovisningen fér 2018, vilken finns till-
ganglig pa www.sobi.com.

Férandring av redovisningsprinciper

IFRS 16 Leasing

Den nya redovisningsstandarden IFRS 16 Leasing tradde i kraft den
1 januari 2019 och ersatte IAS 17 Leasingavtal. Standarden innebar
nya redovisningskrav for leasetagare och stipulerar att alla leasing-
kontrakt skall redovisas i leasetagarens balansrakning som en skuld
och motsvarande tillgdng med nyttjanderatt. Tidigare operationella
leasingavgifter kommer att ersattas med avskrivningar och rante-
kostnader. Leasebetalningar férdelas mellan skuld och rantekostna-
der. Nyttjanderatten skrivs av linjart dver den férvantade leasingpe-
rioden.

Sobi har valt att tilldmpa den forenklade dvergangsmetoden
(modifierad retroaktiv metod), utan effekt pa koncernens egna
kapital per den 1 januari 2019. Den férenklade 6évergangsmetoden
innebar att tillgdngen med nyttjanderatt, huvudsakligen bestaende
av leasingkontrakt avseende lokaler och bilar, dverensstémmer med
leasingskulden vid 6vergangen den 1 januari 2019, forskottshyra
beaktat. | samband med &vergangen har Sobi valt att tillampa un-
dantagsregeln kopplat till korttids-leasar och leasar av lagt varde.
Korttids-leasar har definierats som leasingavtal med mindre ar ett
ars aterstadende lOptid. Leasar av lagt varde avser i all vasentlighet
datorer, skrivare och kopiatorer.

Leasingskulderna har varderats till nuvardet av aterstaende leasing-
betalningar. Den vagda genomsnittliga diskonteringsrantan
(leasetagarens marginella upplaningsranta) som tilldmpats vid éver-
gangen ar 1,6 procent, baserat pa en uppskattning av den uppla-
ningsranta Sobi skulle erhallit fran finansiella institut for motsva-
rande 6ptider. Forlangningsoptioner beaktas nar koncernen anser
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IFRS 16
juste-

Belopp i MSEK 2018-12-31 ring 2019-01-01
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Irr'wmaterlella anlaggningstill- 10 159 10 159
gangar
Materiella anlaggningstillgangar 136 412 548
Finansiella anlaggningstillgangar 286 286
Summa anlaggningstillgangar 10 581 412 10 993
Omséttningstillgangar
Omsattningstillgdngar 6 602 -15 6 587
Summa omsattningstillgangar 6 602 -15 6 587
Summa tillgangar 17 183 397 17 580
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 9 040 9 040
Langfristiga skulder
Leasingskulder 3 320 323
Ovriga skulder, ej rantebarande 1189 -2 1187
Summa langfristiga skulder 1192 318 1510
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 1 81 82
Ovriga skulder, ej rantebarande 6 950 -2 6948
Summa kortfristiga skulder 6 951 79 7 030
Summa eget kapital och 17 183 397 17 580

skulder

det sannolikt att optionen kommer att utnyttjas.

Som en effekt av dvergadngen har koncernens totala tillgangar vid
overgangstillfallet, den 1 januari 2019, 6kat med 397 MSEK, vilket
motsvarar 2 procent av balansomslutningen. Koncernens finansiella
skulder har &kat med 397 MSEK, vilket aven detta motsvarar 2 pro-
cent av balansomslutningen.

IFRS 16 har paverkat rorelseresultatet for helaret 2019 med 1 MSEK,
bestaende av 123 MSEK i minskade &vriga rorelsekostnader och 122
MSEK i 6kade avskrivningar. Saledes ingen materiell effekt pa rorel-
seresultatet och resultat per aktie. Det alternativa nyckeltalet
EBITDA har déaremot dkat med 123 MSEK till foljd av minskade &v-
riga rorelsekostnader i enlighet med IFRS 16.

Sammanfattning av koncernens nya redovisningsprinciper som en
effekt av dvergangen till IFRS 16:

Leasade tillgdngar (nyttjanderatter) aktiveras vid leasingens startda-
tum, det vill séga det datum da den underliggande tillgangen ar
tillganglig for anvandning. De leasade tillgdngarna utgdrs av den
initiala leasingskulden inklusive leasingavgifter som gjorts pa eller
innan startdatumet. De leasade tillgangarna varderas till anskaff-
ningsvarde minus eventuella ackumulerade avskrivningar, nedskriv-
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ningar och omvardering av leasingskulder. Leasade tillgangar skrivs
av linjart 6ver den férvantade leasingperioden.

Leasingskulder varderas till nuvardet av fasta avgifter efter avdrag
for eventuella formaner som erhalls vid tecknandet av ett leasing-
avtal och variabla leasingavgifter som beror pa index eller pris, som
inte ar betalda vid startdatumet. Leasebetalning diskonteras med
anvandning av leasingavtalets implicita ranta eller leasetagarens
marginella l&neranta nar den implicita rantan inte med enkelhet kan
faststallas. Det redovisade vardet pa leasingskulden omvarderas nar
leasingvillkoren andras eller modifieras.

Férandringar i moderbolagets redovisningsprinciper
Under det fjarde kvartalet andrade moderbolaget sina redovis-
ningsprinciper och tilldmpar nu IFRS 9 Redovisning for finansiella
instrument som koncernen goér sedan 2018. Fran och med den 31
december 2019 paverkar 6vergangen till IFRS 9 varderingen av en
skuld till Sanofi som darefter varderas till verkligt varde. Detta har
ocksa lett till att den immateriella tillgangen (BIVV0O01) paverkas i
samma utstrackning som den dartill hérande skulden. Skillnaden
under det tredje kvartalet jamfért med det fjarde kvartalet uppgick
till 674 MSEK. Eftersom den specifika skulden och tillgangen redo-
visades under tredje kvartalet 2019 har andringen av redovisnings-
principen ingen effekt pa de féregaende perioderna. Jamfért med
2018 har 6vergangen till IFRS 9 inte haft nagon vasentlig paverkan
pa moderbolagets finansiella rapporter.

Verksamhetsrelaterade risker

All affarsverksamhet medfor risker. Ett kontrollerat risktagande ar en
forutsattning for att uppratthalla en uthalligt god ldGnsamhet. Risker
kan vara beroende av handelser i omvarlden och kan paverka en
viss bransch eller marknad. Risker kan aven vara rent féretagsspeci-
fika.

Sobi ar exponerat for tre huvudkategorier av risker:

e Verksamhetsrisker, t.ex. kapitalkravande och riskfylld utveckling
av lakemedel, beroendet av externa parter i olika samarbeten,
produktansvarsansprak samt lagar och regler kring hantering av
miljofarligt avfall.

e  Omvarldsrisker, t.ex. patentintrang, konkurrens inom produkt-
koncept samt myndighetsbeslut gallande produktanvandning
och priser.

e Finansiella risker, t.ex. valutarisk, ranterisk, kreditrisk och likvidi-
tetsrisk.

En mer detaljerad beskrivning av koncernens riskexponering och
riskhantering finns i Sobis arsredovisning for 2018 (se forvaltnings-
berattelsen). Riskerna fér 2019 kvarstar, men koncernens riskexpo-
nering har ékat i linje med verksamhetens expansion.

Not 2 — Verkliga varden pa finansiella instrument
Sobi innehar derivat (se arsredovisningen 2018 for en utforlig be-
skrivning om syftet med innehaven). Alla derivat (under rubriken
"kortfristiga tillgdngar/skulder”) ar niva 2-instrument i hierarkin med
verkliga varden enligt standarden IFRS 13 (andra data an offererade
priser som kan observeras for instrumenten, antingen direkt eller
indirekt, anvands vid matningen av verkliga varden). Alla derivat ar
varderade till verkligt varde baserat pa marknadsdata i enlighet med
IFRS. Per den 31 december 2019 uppgick det rapporterade netto-
vardet i balansrakningen for derivaten till 4 MSEK (7).

Per den 31 december 2019 har samtliga 6vriga finansiella instru-
ment i balansrakningen rapporterade varden som i allt vasentligt
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motsvarar det verkliga vardet.

Not 3 — Omstruktureringsreserv

Kostnader fér omstrukturering om 175 MSEK, relaterade till omor-
ganisation inom FoU och &vertalighet motsvarande cirka 90 tjans-
ter, har tagits i det andra kvartalet. | Rapport dver totalresultatet
redovisas kostnaderna huvudsakligen under Forskning- och ut-
vecklingskostnader. | balansrékningen redovisas en omstrukture-
ringsreserv pa 61 MSEK under évriga skulder ej rantebarande. Ater-
stadende del redovisas som nedskrivning av tillgangar.

Not 4 — Forvarv 2019

Dova
Sobi slutférde forvarvet av Dova under det fjarde kvartalet 2019.

Efter slutférandet av Sobis uppkdpserbjudande avseende utesta-
ende aktier i Dova, till ett pris om 27,50 USD per aktie (netto i kon-
tanter, utan ranta och med férbehall for eventuell kallskatt) plus en
icke-overlatbar Contingent Value Right (CVR) som berattigar Dovas
aktieagare till ytterligare 1,50 USD per aktie, forvarvade Sobi ater-
staende aktier i Dova. Dova har darmed blivit ett indirekt helagt
dotterbolag till Sobi.

Genom férvarvet fick Sobi tillgang till Dovas kommersiella produkt
Doptelet.

Transaktionskostnader om 92 MSEK har betalats och ar inkluderade
administrativa utgifter i resultatrékningen och ar en del av det ope-
rativa kassaflddet i kassaflédesanalysen.

Preliminar for-

Belopp i MSEK varvsanalys
Overenskommen ersattning 8 414
Contingent Value Right (CVR) 404
Nettoersattning 8 818
Tillgangar
Immateriella tillgangar
(Produkt och marknadsrattigheter) 7 555
Ovriga tillgangar 61
Likvida medel 444
8 060
Skulder
Ovriga skulder och avsattningar -1687
Uppskjuten skatt -1946
-3633
Identifierbara nettotillgangar 4 426
Goodwill uppkommen genom férvarv 4 391
Overford ersattning 8 818
Analys av kassaflédet i forvarvet
Contingent Value Right (CVR) -404
Likvida medel i forvarvad verksamhet -444
Forvarv av verksamhet, netto erlagd likvid 7 969
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Emapalumab
Under det tredje kvartalet 2019 slutférde Sobi forvarvet av ema-
palumab och relaterade tillgangar och skulder.

Genom férvarvet av emapalumab erhaller Sobi:

e Alla tillgangar som ar relaterade till emapalumab inklusive im-
materiella rattigheter, patent, data och know-how.

e Alla medarbetare som éar involverade i den kliniska och biofar-
maceutiska utvecklingen av emapalumab.

e Option pa de gemensamma finansiella rattigheterna till tva pro-
duktkandidater inom immunonkologi, NI-1701 och NI-1801.

e En prioriteringsratt, PRV (Priority Review Voucher) inom den
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA:s program for en
prioriterad granskningsprocess for bolag som investerar i sarla-
kemedel, vilket medfér reducerade ansékningskostnader fér
framtida produkter och kortare granskningsperiod. Prioriterings-
ratten (PRV:n) saldes under kvartalet for en total kdpeskilling om
95 MUSD.

Kopeskillingen for forvarvet uppgar till 515 MCHF (4 911 MSEK),
varav 400 MCHF redan atagits enligt det exklusiva licensavtalet for
emapalumab. Transaktionen slutférdes den 18 juli 2019.
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Forvarvet av emapalumab och relaterade tillgdngar och skulder 6kar
inte Sobis kostnader jamfért med perioderna efter forvarvet av de
globala rattigheterna.

Transaktionskostnader om 18 MSEK har kostnadsforts och ingar i
administrationskostnader i resultatrakningen och ar en del av opera-

tivt kassaflode i kassaflodesanalysen.

Ny vardering Kv4 - Omvardering av tillampad skattesats i forvarvsa-
nalysen har paverkat uppskjuten skatt och goodwill. Slutlig berak-
ning av pensionsskuld per férvarvsdatum paverkar uppskjuten skatt
och goodwill.

Prel Ny vardering Prel
forvarvs- Kv4 forvarvs-
analys analys
Belopp MSEK dec 2019
Overenskommen ersattning 4914 4914
Losen av tidigare atagandent -3802 -3802
Uppskjuten skatt 469 469
Nettoersattning 1581 0 1581
Tillgangar
Immateriella tillgangar 88 88
Materiella tillgangar 19 19
Varulager 34 34
Priority Review Voucher (PRV)? 892 892
Likvida medel 3 3
Summa tillgangar 1037 0 1037
Skulder
Ovriga skulder och
avsattningar -233 -11 -245
Uppskjuten skatt -182 68 -113
Summa skulder -415 57 -358
Identifierbara nettotillgangar
till verkligt varde 622 57 679
Goodwill uppkommen genom
férvarv? 959 -57 902
Overford ersattning 1581 0 1581
Analys av kassaflédet i
forvarvet
Likvida medel i férvarvad verk-
samhet -3 -3
Erlagda likvida medel 4914 4914
Férvarv av verksamhet, netto
erlagd likvid 4911 0 4911

1. Avser 400 MCH som atagits tidigare enligt det exklusiva licensavtalet for

emapalumab och redovisas som en kortfristig skuld.

PRV:n saldes i september 2019.

3. Redovisad goodwill &r framst hanford till att sékra know-how och medar-
betare med spetskompetens for framtida utveckling och intjaningspot-
ential avseende uppfoljningsindikationer till emapalumab.

n
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Definitioner och ordlista

Alprolix
(eftrenonacog alfa)

BIVV0O1

CER (Constant Exchange Rates)
Doptelet (avatrombopag)

EHL—extended half-life

Elocta
(efmoroctocog alfa)

EMA—European Medicines

Agency
EMENAR

FDA - Food and Drug
Administration

Gamifant
(emapalumab)

Heltidsanstalld

Hemofagocyterande
lymfohistiocytos (HLH)

Hemofili

IFRS

Kemoterapi-inducerad
trombocytopeni (CIT)

Kineret (anakinra)

Kronisk immunologisk
trombocytopeni (ITP)

Alprolix ar en rekombinant, langtidsverkande koagulationsfaktor-IX-terapi godkand inom EU,
Island, Kuwait, Lichtenstein, Norge, Saudiarabien och Schweiz samt i Australien, Brasilien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA och andra lander, for behandling av hemofili B.

En ny faktor VllI-terapi i klinisk utveckling som ar designad for att forlanga skyddet mot
blédningar for personer med hemofili A med profylaxdosering en gang i veckan eller mer
sallan. Bygger pa Fc-fusiontekniken genom att addera von Willebrand-faktor och XTEN
polypeptider for att potientiellt foérlanga cirkulationstiden i kroppen.

Fasta valutakurser.

En andra generationens smamolekylar trombopoetinreceptoragonist (TPO) som anvands vid
behandling av trombocytopeni genom att 6ka antalet blodplattar.

Forlangd halveringstid, vilket innebar att cirkulationstiden i kroppen ar férlangd. Sobis
hemofiliprodukter Elocta och Alprolix ar produkter med férlangd halveringstid.

Elocta ar en rekombinant, langtidsverkande koagulationsfaktor-VIlI-terapi godkand i EU,
Island, Kuwait, Lichtenstein, Norge, Saudiarabien och Schweiz fér behandling av hemofili A.
Den ar ocksa godkand i Australien, Brasilien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA och andra
lander under varumarket ELOCTATE®.

Europeiska ldkemedelsmyndigheten

Forkortning for Europa, Mellandstern, Nordafrika och Ryssland.

Amerikanska ldkemedelsmyndigheten.

Emapalumab ar en anti-interferon-gamma (IFN-y monoklonal antikropp (mAb) som ar
godkénd av den amerikanska ldkemedelsmyndigheten, FDA, och under granskning av den
Europeiska lakemedelsmyndigheten, fér behandling av primar hemofagocyterande
lymfohistiocytos (pHLH). Hemofagocyterande syndrom ar en grupp livshotande
immunbristsjukdomar.

Enhet som indikerar arbetsomfattning fér en anstalld pa ett satt som gor arbetsomfattningar
jamforbara i olika sammanhang.

Ett ovanligt och livshotande syndrom med okontrollerad hyperinflammation av
immunsystemet. Den primara formen av sjukdomen (pHLH, arftliga) (Familjar
hemofagocyterande lymfohistiocytos, FHL) féorekommer framst hos spadbarn och barn och
den sekundara formen av sjukdomen (sHLH, férvarvade) har samband med infektion,
autoimmuna sjukdomar eller malignitet.

En sallsynt arftlig rubbning som g&r att blodets koagulerings-formaga ar nedsatt. Hemofili A
upptrader i ungefar en av 5 000 fodda pojkar varje ar och hemofili B upptrader i ungeféar en av
25 000 fédda pojkar arligen. Bada upptrader mer sallan hos kvinnor. Personer med hemofili
kan fa blédningar som orsakar smarta, minskad rorlighet och oaterkallelig ledskada samt
livshotande blédningar.

Ett internationellt redovisningsregelverk som noterade och finansiella foretag har att tilldmpa i
sina externa finansiella rapporter.

En vanlig biverkan vid kemoterapi som leder till lagt antal blodplattar.

Ett rekombinant proteinldakemedel som blockerar den biologiska aktiviteten hos IL-1a och IL -
1b genom att binda till interleukin-1-typ 1-receptorn (IL-R1), som uttrycks i en mangd olika
vavnader och organ, och darigenom blockerar signalerna fran interleukin-1 (IL-1). IL-1 &r en
central férmedlare av inflammation och starkt bidragande till autoinflammatoriska sjukdomar

En sallsynt autoimmun blédningsrubbning som karakteriseras av lagt antal blodplattar.
Drabbar ungefar 60 000 vuxna i USA.
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Definitioner och ordlista

Kronisk leversjukdom (CLD)

Orfadin (nitisinon)

Resultat per aktie

RSV

Synagis
(palivizumab)

Leversjukdom blir kronisk efter 6-12 manader utan nagon forbattring av tillstdandet. Kronisk
leversjukdom kan vara gentisk eller orsakas av en mangd faktorer sasom virus,
autoimmuniteter, fetma och alkoholintag.

Ett lakemedel for behandling av arftlig tyrosinemi typ 1 (HT-1). Det blockerar nedbrytningen av
tyrosin, och reducerar darigenom mangden av toxiska biprodukter i kroppen. Patienter maste
halla en sarskild diet i kombination med Orfadinbehandling, eftersom nedbrytningen av
tyrosin ar otillracklig.

Resultat dividerat med utestaende antalet stamaktier.

Respiratoriskt syncytialvirus. Ett vanligt forekommenade virus och den vanligaste orsaken till
nedre luftvagsinfektioner bland spadbarn och sma barn.

Godkant for prevention av allvarliga nedre luftvagsinfektioner (NLI) orsakade av RSV hos
spadbarn med hog sjukdomsrisk. RSV ar den vanligaste orsaken till NLI bland spadbarn och
sma barn. Synagis ar en RSV F proteinhdmmande monoklonal antikropp (mAb) och fungerar
som en profylax mot allvarlig RSV-sjukdom.
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Pa Sobi gor vi betydande skillnad f&r manniskor som lever med sallsynta sjukdomar. Som
ett specialiserat, internationellt biofarmaceutiskt féretag, tillhandahaller vi innovativa
behandlingar inom hemofili, immunologi samt nischléakemedel. Vi tillfér nagot sallsynt till
sallsynta sjukdomar—en tro pa styrkan av fokus, kraften av att vara snabbtankta och
potentialen hos de manniskor vi finns till for.

Det harda arbete och den hangivenhet som vara cirka 1300 medarbetare runt om i varlden
bidrar med har varit avgérande for var framgang i Europa, Nordamerika, Mellandstern,
Ryssland och Nordafrika. 2019 uppgick de totala intédkterna till 14,2 miljarder SEK.

Sobis aktie (STO:SOBI) ar noterad pa Nasdaqg Stockholm.

Ytterligare information finns pa www.sobi.com.

SODI

rare strength

Swedish Orphan Biovitrum AB (publ)
112 76 Stockholm | Besdksadress: Tomtebodavagen 23 A

Telefon: 08-697 20 00 | Fax: 08-697 23 30
www.sobi.com



