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Forvaltningsberéattelse

(1 tillampliga delar lika for bade koncernen och moderbolaget)

Allmant om verksamheten

Biovitrum ar ett internationellt Iakemedelsbolag som marknadsfér specialistiadkemedel i ett flertal regioner.
Biovitrum fokuserar pa utveckling och produktion av biotekniska lakemedel inom vara prioriterade omraden
hemofili, inflammation/autoimmuna sjukdomar, stddbehandling vid cancerterapi och férsdmrat fettupptag.
Biovitrum hade 2009 en omsattning pa 1,3 miljarder kronor och cirka 380 anstéallda vid arsskiftet 2009/2010.

Biovitrums uppdrag ar att utveckla och salja specialistiikemedel som ger manniskor ett battre liv. Féretagets
affarsmal ar att vara ett langsiktigt lonsamt lakemedelsbolag.

Biovitrums portfélj av specialistvardsprojekt utvecklas internt eller tillsammans med partners for att kunna
generera framtida intakter.

Bolaget har under 2009 genererat intakter genom:

e Tillverkning av den aktiva lakemedelssubstansen for ReFacto®, royalty fran Pfizers globala forsaljning av
ReFacto® samt co-promotionintakter fran férsaljningen av ReFacto i Norden.

e Forsaljningen av Kineret®, Kepivance® i Europa, Nordamerika, Australien och Nya Zeeland samt Stemgen®i
tre lander.

e  Co-promotion- eller exklusiva distributionsavtal fér den nordiska marknaden avseende fyra produkter.

Viktiga handelser under 2009
Sammanfattning

e Rorelseresultatet fore omstrukturerings- och andra engangskostnader uppgick till 16,2 Mkr (40,2).

e Nettointakterna uppgick till 1297,0 Mkr (1 140,6) och arets resultat fére omstrukturerings- och andra
engangskostnader var 32,4 Mkr (60,4), motsvarande ett resultat per aktie om 0,33 Kr (0,66). Resultatet
uppgick till 32,4 (-335,4) Mkr, motsvarande ett resultat per aktie* om 0,33 Kr (-3,67).

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 58,9 Mkr (-506,5). Likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick per 31 december till 306,6 Mkr (460,1).

Genomforda strategiska initiativ:

e Den 5 november 2009 offentliggjorde Biovitrum férvarvet av Swedish Orphan. Transaktionen slutférdes den
14 januari 2010 och finansieras genom en foretradesemission, en apportemission och banklan. Genom detta
forvarv skapas ett nytt specialistidkemedelsféretag, Swedish Orphan Biovitrum, inriktat pa sallsynta
sjukdomar. Swedish Orphan Biovitrums (SOBI) uppgift ar att utveckla och goéra sarlakemedel och
specialistlakemedel tillgangliga fér patienter med ovanliga sjukdomar och med stora medicinska behov. SOBI
har forsaljningskontor éver hela Europa och representation i Nordamerika, en lang och bred erfarenhet av
affarsutveckling samt omfattande produktutvecklings- och tillverkningskapacitet. Bolagets produktportfélj
bestar av cirka 60 sarlakemedel och nischade specialistiadkemedel. Flera projekt i sena utvecklingsfaser
avseende ovanliga sjukdomar har betydande potential for framtida vardeutveckling. Forséljningen fér 2009
for den nya koncernen Swedish Orphan Biovitrum uppgick proforma till 2 miljarder kronor.

e AstraZeneca forvarvade alla rattigheter till Biovitrums prekliniska leptinmodulerarprogram fér behandling av
fetma. Den initiala betalningen uppgick till 6 miljoner EUR och Biovitrum kommer ocksa att erhalla ytterligare
milstolpserséattningar kopplade till utvecklingsfaser och produktforséljning samt en ensiffrig procentuell
royalty.

e Cambridge Biotechnology Ltd (CBT) avyttrades till Proximagen Neuroscience plc.

e Biovitrum ingick ett overlatelseavtal med iNovacia AB avseende vidareutveckling av tva projekt for
behandling av metabola sjukdomar.

! Resultat per aktie har justerats foér fondemissionselementet i den emission som slutférdes i januari 2010.
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Biovitrum traffade avtal med Karolinska Development AB att fortsétta utvecklingen av leukemiprojektet
(FLT 3) i ett gemensamt agt projektbolag.

| enlighet med den nya affarsstrategin att fokusera pa proteinlakemedel inom specialistsjukdomar, minskades
antalet anstéllda inom forskning och utveckling. De sista delarna av omstruktureringen genomférdes under
2009, och efter denna har antalet anstéllda inom FoU att minskat frdn 353 personer i slutet av 2007 till
ca 170 personer i slutet av 2009.

Ovriga affarshandelser:

Avtal ingicks med Amgen om att utvidga Biovitrums licens for Kineret® till att inkludera vissa nya indikationer
for sallsynta sjukdomar.

Biovitrum har undertecknat ett exklusivt distributions- och marknadsféringsavtal med Megapharm Ltd i syfte
att kommersialisera Kineret och Kepivance i Israel.

Biovitrum och Affibody AB ingick ett samarbetsavtal som mojliggor utvecklingen av nya malinriktade
behandlingar av inflammation och autoimmuna sjukdomar. Genom samarbetet far Biovitrum tillgang till tva
unika patenterade teknologiplattformar, Af'fibody®-molekyler och albuminbindningsteknologi, och darmed
mojlighet att anvanda dessa i sin lakemedelsutveckling.

ReFacto AF® godkéandes for forsaljning i Europa

Den kliniska portféljen utvecklades positivt:

| en fas I/lla-studie har den forsta patienten fatt en dos av langverkande rFVIIIFc, som utvecklas i samarbete
med Biogen Idec.

Resultatet frdn den forsta av tva kliniska fas Il-studier med Kiobrina™ (rhBSSL) var positivt. En statistiskt
sakerstalld forbattring av tillvaxthastigheten hos for tidigt fédda barn observerades och sakerhetsprofilen var
jAmférbar med placebo.

Biovitrum och Biogen/ldec meddelade att man beslutat starta en registreringsstudie av rFIXFc fér en mer
langtidsverkande behandling av hemofili B och efter arets slut rekryterades de forsta patienterna till en 6ppen
registreringsstudie som har utformats fér att analysera effekt, farmakokinetik och sakerhet hos det
langverkande proteinet rFIXFc i hemofili B-patienter (B-LONG-studien). Biovitrum och Biogen Idec har
konstruerat om samarbetsavtalet, som galler foretagens langtidsverkande, rekombinanta faktor VIII Fc- och
faktor 1X Fc-fusionsprotein for behandling av hemofili A respektive hemofili B, inneb&rande att Biogen Idec tar
Over storre delen av ansvaret for utvecklingen och kommer att béra kostnaderna for projekten FIXFc och
FVIIIFc.

En Oppen explorativ fas Il-studie med Exinalda™ (rhBSSL) i patienter med cystisk fibros och
pankreasinsufficiens har genomforts. De primara malen for studien uppnaddes inte. Biovitrum utvarderar nu
alternativen for fortsatt utveckling.

Bade det multinationella forbundet for stodjande cancervard (MASCC) och det europeiska sallskapet for
medicinsk onkologi (ESMO) rekommenderar Aloxi® som den féredragna 5-HT3-antagonisten vid
forebyggande av illamaende och krakningar (emesis) hos patienter som genomgar mattlig emetogen
kemoterapi.

En klinisk fas Il-studie som studerar sékerheten och den terapeutiska effekten hos Sym001 (mot immun
trombocytopen purpura (ITP) och fér profylax mot Rh-immunisering) i ITP-patienter fortskrider val vid 23
kliniker i Europa. Tvd dosgrupper har behandlats, och den oberoende s&kerhetskommittén har
rekommenderat att fortsatta till nasta dosgrupp.
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Marknadsféring och forsaljning

Produktférsaljning

Belopp i Mkr 2009 2008

Kineret® 440,7 25,8
Kepivance® 109,9 57
Aloxi® 9.4 53
Stemgen® 34 0,6
Novastan® 13 0,8
Totalt 564,8 38,2

Marknadsforing och forsalining har under aret utdkat sin organisation med ett antal nyckelpersoner, vilket har
starkt kompetensen och kapaciteten kring produkterna Kineret® och Kepivance®. Nya marknadsforingsstrategier
utvecklas for narvarande for att forbereda en expansion av marknaderna for dessa produkter. Produkterna
marknadsfordes inte aktivt under ett par ar innan Biovitrum férvarvade dem i slutet av 2008. Biovitrums arbete
borjar fa effekt. Forsaljningen av Kineret® har okat stadigt under 2009, 28 procent, réknat i lokal valuta, i
jamforelse mellan forsta och fjarde kvartalet 2009. Under 2008 ingick Kineret™ och Kepivance® i intakter fran
produktforsalining endast under andra halva av december manad.

Forsaljningen av Aloxi® i Norden har nastan férdubblats under 2009.

Kommissionsintakter

Belopp i Mkr 2009 2008

ReFacto® 89,7 80,2
BeneFIX® 11,2 10,4
Mimpara® 26,2 22,7
Kineret® 0,2 61,2
Kepivance® 0,0 0,2
Totalt 1273 174,7

Under 2009 lanserade Biovitrum ReFacto AF® i Norden. ReFacto AF® &r en vidareutveckling av ReFacto®
(rekombinant faktor VIII fér hemofili A). ReFacto AF® framstalls med den senaste produktionstekniken utan
anvandning av komponenter fran manniskor eller djur. Overgéngen till ReFacto AF® har fallit val ut och nya
patienter har dven erhallit denna nya terapi.

Kommissionsintakterna fran ReFacto® 6kade med 12 procent till 89,7 Mkr (80,2). Sedan Biovitrum tog 6ver
forsdljningen av ReFacto den 1 juli 2004, har bolaget férdubblat produktintdkterna genom att 6ka sina
marknadsandelar p& den nordiska marknaden.

Anvandningen av BeneFIX® fortsatte att oka och kommissionsintakterna for BeneFIX® ékade med 8 procent
jamfort med foregaende ar, 11,2 Mkr (10,4).

Kommissionsintakterna for Mimpara® Okade med 15 procent under 2009 till 26,2 Mkr (22,7).
Kineret® och Kepivance® ingar sedan 2009 i intakterna fran produktforsaljning.

For produktinformation se www.biovitrum.se

Tillverkning och kontraktsutveckling

Belopp i Mkr 2009 2008

ReFacto® 362,5 569,3
varav valideringsbatcher - 47,0
Kontraktsutveckling 14,1 49,7
Totalt 376,5 619,0

Biovitrum &r den enda globala tillverkaren av den aktiva substansen for ReFacto AF® (som séljs under namnet
Xyntha® i USA). Den nyutvecklade tillverkningsprocessen, helt utan tillsats av humana eller animala
komponenter, ger betydande férdelar jamfért med den tidigare processen fér ReFacto. Den nya processen ger ett
hdgre produktionsutbyte och dessutom utesluts frammande proteiner. Detta méjliggér en hdgre produktionsvolym
som kan tillgodose en 6kad marknadsefterfragan i framtiden. For att ytterligare 6ka processkapaciteten pagar en
omfattande modernisering av produktionsanlaggningarna. Tillverkningsintakterna fér ReFacto® minskade med 36
procent under 2009 och uppgick till 362,5 Mkr (569,3) for 2009. Volymerna kommer att fortsatta variera fran en
period till en annan som en féljd av Pfizers produktionsplanering.
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Ovriga kontraktsutvecklingsintakter har fortsatt att minska till 14,1 Mkr (49,7) under 2009 som en foljd av det
strategiska beslutet att utnyttja kompetensen inom proteinlakemedel fér att utveckla egna projekt/produkter.

Produktutveckling

Biovitrums projektportfdlj inom FoU har till uppgift att leverera nya attraktiva produkter inom Biovitrums
fokusomrade: proteinlakemedel for specialistindikationer pa en global marknad.

Portféljen bestar for narvarande av sex fas Il projekt och ett prekliniskt projekt. Dessutom har vi ett flertal projekt i
forskningsfasen.

Biovitrum har projekt inom féljande terapiomraden: hemofilihematologi, férsamrat fettupptag och stédjande
behandling vid cancer.

Kompetenserna och resurserna inom omradena Clinical Development, Regulatory Affairs och Pharmacovigilance
har utdkats under 2009, dels for att hantera de produkter som férvarvades 2008 och dels fér att hantera
utvecklingsprojekt i sena faser.

Totalt uppgick Biovitrums forsknings- och utvecklingskostnader under 2009 till 569,4 Mkr (670,6). Under aret
uppgick utlicensierings- och milstolpsintékter till 62,6 Mkr (132,5).

Utvecklingsprojekt

Faktor IX Fc (rFIXFc) mot hemofili B

En 6ppen registreringsstudie som ska genomfdras vid flera kliniska centra har nyligen pabdrjats. Studien har
utformats for att analysera sékerhet, farmakokinetik och effekt av Biovitrums och Biogen Idecs langverkande,
rekombinanta faktor IX Fc-fusionsprotein (rFIXFc) i hemofili-B-patienter. Studien, som kallas B-LONG-studien,
kommer att utvardera effekten av rFIXFc vid férebyggande och akut behandling av cirka 75 tidigare behandlade
patienter med svar hemofili B.

Kiobrina™ mot forsamrat fettupptag hos for tidigt fodda barn

Den forsta kliniska fas Il-provningen pa for tidigt fodda barn, dar rhBSSL administreras med
brostmjolkserséttning, ar nu avslutad med positivt resultat. Resultatet visar pa statistiskt sakerstalld forbattring av
tillvéxthastigheten. Sé&kerhetsprofilen var jamférbar med placebo och inga lakemedelsrelaterade allvarliga
biverkningar rapporterades. Den andra studien, dar rhBSSL ges tillsammans med pastoriserad brostmjolk, pagar
for narvarande.

Sym001 mot immun trombocytopen purpura (ITP) och for profylax mot Rh-immunisering

En klinisk studie, som visade att Sym001 kan eliminera RhD-positiva roda blodkroppar ur cirkulationen hos RhD-
negativa friska frivilliga, har slutforts. For narvarande pagar en Kklinisk fas ll-studie dar sakerheten och
behandlingseffekten av Sym001 undersdks pa ITP-patienter i Europa. Tre av fyra planerade dosgrupper har
hittills behandlats, och den oberoende sakerhetskommittén har rekommenderat att ga vidare till den sista
dosgruppen.

Faktor VIIIFc (FVIIIFc) mot hemofili A

For narvarande pagar en fas l/lla-studie av det langverkande, fullt rekombinanta faktor VIII FC-fusionsproteinet
(rFVIlIFc). Denna 6ppna studie ska analysera sékerhet, tolerans och farmakokinetik hos rFVIIIFc pa patienter
med svar, tidigare behandlad, hemofili A. | detta projekt samarbetar Biovitrum med Biogen Idec.

Kepivance mot oral mukosit vid blodcancerbehandling hos barn
En Klinisk studie pagar dar barn, med akut leukemi som genomgar stamcellstransplantation, behandlas. Det
priméra syftet med studien &r att undersdka sakerhet och farmakokinetik.

Exinalda™ mot férsamrat fettupptag vid nedsatt bukspottkdrtelfunktion
En Oppen explorativ fas Il-studie med Exinalda (rhBSSL) i patienter med cystisk fibros och pankreasinsufficiens
har genomforts. Nar det galler behandlingseffekten (fettupptagskoefficienten) uppnaddes inte de priméara malen.
Biovitrum utvarderar nu alternativen for fortsatt utveckling av Exinalda.
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Verksamhetsrelaterade risker
Forsaljningen av ReFacto® och ReFactoAF*/Xyntha®

Forsaljningen av ReFacto® och ReFacto AF®/Xyntha® svarar fér en betydande andel av Biovitrums intékter. Enligt
bolagets avtal med Pfizer, som loper till den 31 december 2015, erhaller Biovitrum intakter for saval
kontraktsutveckling och tillverkning av lakemedelssubstanserna ReFacto” och ReFacto AF®/Xyntha® som for co-
promotion fran forsaljning av ReFacto® och ReFacto AF®/Xyntha® i Norden samt royaltyintakter fran Pfizers
globala forsaljning av ReFacto® och ReFacto AF®/Xyntha®. Under 2009 uppgick de samlade intdkterna som
hanfor sig till ReFacto® till ca 48 procent av bolagets totala intakter, jamfort med 72 procent under 2008. Varje
vasentlig minskning av de intakter som bolaget erhaller fran ReFacto” och ReFacto AF®/Xyntha®, oavsett om det
beror pd minskad efterfragan, 6kad konkurrens, forsamrade mojligheter for Biovitrums formaga att tillverka de
nodvandiga miangderna av ldkemedelssubstans eller framgangsrikt marknadsfora ReFacto® och ReFacto
AF®/Xyntha®, férandringar i bolagets avtal med Pfizer eller andra orsaker, exempelvis andrade regler for statlig
lakemedelssubventionering vid férebyggande behandling eller minskad utbredning av blédarsjuka, skulle kunna fa
en vésentli@g negativ effekt p& Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stillning. Forvarvet av lakemedlen
Kepivance™ och Stemgen® samt den exklusiva licensen for Kineret® medfor dock att bolagets beroende av
ReFacto® och ReFacto AF®/Xyntha® har minskat.

| samband med forvarvet av Swedish Orphan minskar beroendet av enskilda produkter.

Forsaljningen av Kineret® och Kepivance®

Forsaljningen av Kineret® och Kepivance® svarar for en betydande andel av Biovitrums intakter. Under 2009
uppgick de samlade intakterna fran Kineret® och Kepivance® till 550,6 Mkr (31,5). Varje vasentlig minskning av de
intakter som bolaget erhaller fran Kineret® och Kepivance®, oavsett om det beror pa minskad efterfragan, 6kad
konkurrens, forsamrade mojligheter for Biovitrums formaga att tillhandahalla de nodvandiga mangderna av
lakemedelssubstans eller framgangsrikt marknadsfora Kineret® och Kepivance®, eller andra orsaker, exempelvis
andrade regler for statlig lakemedelssubventionering eller lagerbrist, skulle kunna fa en vasentlig negativ effekt pa
Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

| samband med forvarvet av Swedish Orphan minskar beroendet av enskilda produkter.

Okad internationalisering av verksamheten

Genom Biovitrums forvarv 2008 fran Amgen av lakemedlen Kepivance® och Stemgen® samt exklusiv licens for
Kineret®, expanderade Biovitrums verksamhet avsevart, och bolaget ar numera verksamt pa tre kontinenter.
Under 2008 har bolaget byggt en organisation och struktur for distribution och kommersiell verksamhet i Europa,
Nordamerika, Australien och Nya Zeeland. En internationell expansion ar férknippad med osékerhet och stéller
stora krav p& organisation och resurser. Kostnaden for att etablera lokala distributions- och séljkanaler &r
betydande. Om det skulle visa sig att bolaget inte har en tillracklig organisation eller tillrackliga resurser for den
Okade internationaliseringen, eller att de kostnader som ar forenade med internationaliseringen skulle dverstiga
de bedémningar som bolaget har gjort, skulle detta kunna f& en véasentlig negativ effekt pa Biovitrums
verksambhet, resultat och finansiella stéllning. En 6kad internationalisering kan ocksa innebara att bolaget bedriver
verksamhet i lander som typiskt sett har langre betalningsperioder &n pa& hemmamarknaden. Okade
betalningsdréjsmal kan ocksa bli en foljd av okad internationalisering och kan ha en vasentlig negativ effekt pa
Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Okad internationalisering har vidare gjort bolaget mer
beroende av avtalsparter for distribution, forsaljning och tillverkning. Om sadana avtal inte forlangs pa liknande
villkor eller sags upp i fortid kan detta f& en vasentlig negativ effekt pa Biovitrums verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Framtida resultatutveckling

Biovitrum erhdller betydande intakter fran Pfizer avseende ReFacto® och ReFacto A|:®/Xyntha® och fran
forsaljningen av Kineret® och Kepivance® samt fran co-promotion- eller exklusiva distributionsavtal for den
nordiska marknaden. Aven om bolaget bedémer att s&dana intékter kommer att inflyta &ven i framtiden, finns inga
garantier for att intdkterna mot bakgrund av bolagets forsknings- och utvecklings och andra kostnader kommer att
vara tillrackliga for att Biovitrum skall vara ldnsamt. Om dessa intakter upphdr eller minskar kan det ha vasentlig
negativ effekt pa Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktionsanlaggningar

Biovitrum &r beroende av att produktionsanlaggningen i Stockholm for tillverkning av ReFacto® och ReFacto
A|:®/Xyntha® underhalls och har hog tillganglighet. Om anlaggningen eller utrustningen skadas allvarligt, forstors
eller om anlaggningen av nagon anledning maste stangas eller om bolaget inte kan ersétta eller reparera skadad
utrustning snabbt och kostnadseffektivt, kan Biovitrum komma att férlora intékter som ett resultat av reducerad
produktionskapacitet, vilket kan f& en vasentlig negativa effekt pa Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella
stéllning. Trots att Biovitrum har férsakringar for egendomsskada och produktionsbortfall till belopp som bolaget
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anser vara tillrackliga, ar det inte sakert att bolaget kommer att kunna aterfa dessa belopp till fullo eller att belopp
som har aterfatts kommer att racka for att svara mot uppkomna forluster och forlorade intakter.

Omfattande kvalitetskrav och kontroller

Biovitrum tillverkar rekombinanta proteinldkemedel. Vidare samarbetar bolaget med ldkemedelsbolag och bolag
inom biotekniksektorn avseende tillverkning av lakemedel utvecklade av Biovitrum. Tillverkning av rekombinanta
proteinlakemedel kraver exakta och hdgkvalitativa tillverkningsprocesser och kontroller, vilket innebar att bolaget
maste sakerstilla att samtliga tillverkningsprocesser och metoder samt all utrustning uppfyller gallande krav pa sé
kallad Good Manufacturing Practices eller GMP-krav. Vidare maste Biovitrum genomféra omfattande
granskningar av sina forsaljare, kontraktslaboratorier och leverantérer som omfattas av dessa krav. GMP-krav
styr alla aspekter av tillverkningen av lakemedelsprodukter, daribland kvalitetskontroll och kvalitetssékring,
tillverkningsprocesser och -férfaranden samt dokumentation. Uppfyllandet av dessa standarder kraver att
Biovitrum och dess aterforséljare, kontraktslaboratorier och leverantérer uppnar och upprétthaller hogkvalitativa
tillverkningsprocesser och -kontroller som &r tillrdckliga for att garantera att produkterna uppfyller géllande
specifikationer och andra krav. Biovitrums produktionsanldggningar kan nar som helst inspekteras av
myndigheterna och av bolagets kunder. Om en sadan inspektion visar att det foreligger brister kan Biovitrum
tvingas vidta atgarder, stoppa produktionen eller stanga anldaggningen, vilket skulle stéra tillverkningsprocesser
och paverka intékterna negativt. Om nagon av bolagets samarbetspartners skulle misslyckas med att uppfylla
gallande standarder/kvalitetskrav, kan bolaget inte inlicensiera lakemedelsprojekt eller andra produkter fran en
saddan samarbetspartner. Vidare kan Biovitrums eller dess underleverantorers underlatenhet att uppna och
bibehalla tillverkningsstandarder som uppfyller GMP-krav leda till tillverkningsfel, vilket kan medftra att patienter
skadas eller avlider eller att produkter aterkallas, till forseningar eller brister i produkitester eller leveranser eller till
hoga kostnader eller andra problem som kan ha en vasentlig negativ effekt pa Biovitrums verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Tillverkning av lakemedelssubstans

Biovitrums lakemedelskandidater i preklinisk eller klinisk fas ar baserade p& rekombinanta teknologier.
Tillverkning i 6verensstammelse med géllande regelverk ar komplex, tidskrdvande och kostsam. Bolaget kan
komma att mota problem avseende bland annat, produktionsutbyte, kvalitetskontroll och garantier, tillgang

till kvalificerad personal, tillgang till rAmaterial, adekvat utbildning av befintlig personal, att verksamheten inte
bedrivs i enlighet med bolagets fastlagda rutiner eller enligt FDA:s eller andra tillampliga regelverk,
produktionskostnader samt utvecklingen av avancerad produktionsteknik och processkontroll. Om bolaget skulle
misslyckas med att driva sina produktionsenheter pa ett effektivt satt, inte erhalla myndighetstillstdnd, inte

kunna tillverka tillrackliga kvantiteter i tid eller i Gvrigt stéta pa nagot av de problem som namns i féregdende
stycke, kan detta medféra hinder for eller férseningar i lanseringen av bolagets lékemedelskandidater, vilket kan
ha en vasentlig negativ effekt pa Biovitrums verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till forskning och utveckling
Risker vid lakemedelsutveckling och kommersialisering av produkter

Att utveckla ett nytt lakemedel fram till och med lansering ar en saval kapitalkravande som riskfylld process.
Sannolikheten att nd marknaden 6kar nar projektet flyttas fram i utvecklingskedjan alltmedan kostnaderna stiger i
Okande takt i de senare kliniska faserna.

Om Biovitrum inte kan utveckla sin nuvarande eller framtida projektportfélj till senare utvecklingsfaser, om inte
utvecklade lakemedelskandidater kan tillverkas till rimliga kostnader, om négot av utvecklingsprogrammen blir
forsenat eller om Biovitrum inte med framgang kan kommersialisera nagra lakemedelskandidater kan detta f& en
vasentlig negativ effekt pa Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Sakerhets- och effektivitetskriterier i samband med produktutveckling

Innan lansering av nagon av Biovitrums lakemedelskandidater initieras maste bolaget och dess samarbetspartner
visa att lakemedelskandidaten uppfyller de stranga normer for sakerhet och effektivitet som férvantas av
myndigheterna i de lander dar Biovitrum planerar att marknadsfora lakemedlet. Biovitrum har @annu inte erhallit
nagot sadant myndighetstillstind fran FDA, EMEA eller ndgon annan myndighet fér nagon av
lakemedelskandidaterna i projektportfolien. Processen for myndighetstillstind kraver vanligen omfattande
prekliniska och kliniska data, & mycket kostsam och tar manga ar i ansprak.

FDA, EMEA och andra myndigheter kan forsena, begransa eller végra tillstdnd av ett flertal orsaker, daribland att
en lakemedelskandidat kanske inte &r saker eller effektiv, att de tillverkningsprocesser eller -anlaggningar som
bolaget har valt kanske inte uppfyller gallande krav samt att férandringar i myndigheternas tillstandspolicies eller
inférande av nya regler kan krava ytterligare arbete. Aven om bolagets lakemedelskandidater uppfyller kraven pa
sékerhet och effektivitet i kliniska provningar kan myndigheterna vara av en annan asikt &n Biovitrum vad avser
tolkningen av data fran prekliniska studier och kliniska provningar och darfor vagra ett godkannande. Inga
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garantier kan lamnas att Biovitrum kommer att f& marknadsforingstillstdnd fér ndgon av sina nuvarande eller
framtida lakemedelskandidater. Om Biovitrum inte lyckas att erhalla myndighetstillstdnd fér sina nuvarande eller
framtida lakemedelskandidater kommer de inte att kunna marknadsféras och séljas. Myndigheter kan &ven
komma att godkanna en lakemedelskandidat for farre indikationer an vad som har begarts eller ge tillstdnd pa
villkoret att eftermarknadsstudier genomfors. Uteblivna, férsenade eller begransade tillstdnd skulle kunna hindra
Biovitrum att uppna tillrackliga intékter fran dessa lakemedelskandidater och kan ha en vasentlig negativ effekt pa
Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Klinisk prévning

Biovitrum har fér narvarande sex projekt i klinisk utveckling och ett projekt i preklinisk utveckling. Innan bolaget
kan erhalla tillstdnd att lansera nagon av sina lakemedelskandidater maste man visa att de ar séakra och effektiva
genom tillrackliga och val kontrollerade prekliniska studier och kliniska prévningar. Antalet prekliniska studier och
kliniska prévningar som kommer att kravas varierar beroende pa lakemedelskandidat, indikationer, prekliniska
och Kliniska resultat och de regler som galler fér den specifika lékemedelskandidaten. Bolaget kan inte med
sakerhet forutsaga nar pagaende kliniska provningar kommer att slutféras, om det alls kommer att ske, eller nar
planerade kliniska provningar kommer att inledas eller slutféras. Preklinisk och klinisk utveckling ar en utdragen
och kostsam process som paverkas av en mangd faktorer, daribland s&dana som ligger utanfér bolagets kontroll,
sésom langsammare patientrekrytering an forvantat och svérigheter avseende tidsplanering fér den personal och
de kliniska institutioner som skall delta i den kliniska prévningen. Det &r ocksa svart att exakt forutse de kostnader
som ar forknippade med kliniska prévningar och de faktiska kostnaderna for att genomfdra en klinisk prévning kan
Overstiga de budgeterade kostnaderna. Som en foljd h&arav &r resultaten av och de totala kostnaderna for
Biovitrums prekliniska och kliniska utvecklingsprojekt i sig osékra.

Under den kliniska utvecklingen kan det visa sig att lakemedelskandidaterna inte har den nddvandiga
effektiviteten eller att de visar sig ha odnskade eller oavsiktliga sidoeffekter, toxiciteter eller andra egenskaper
som kan stora, férsena eller stoppa klinisk utveckling samt forhindra eller begrédnsa lakemedelskandidaternas
kommersiella anvandning. Sadana resultat kan leda till att bolaget, dess samarbetspartners eller myndigheter
med behdrighet nér det galler kliniska prévningar, nar som helst staller in eller avbryter kliniska prévningar.

Biovitrum kan inte garantera att ndgon av lakemedelskandidaterna i projektportfélien kommer att utvecklas till
lakemedel som ar sakra och effektiva for anvandning pa manniskor eller att dessa lakemedel kommer att f& de
myndighetstillstind som ar nédvandiga for kommersialisering. Eventuella brister eller férseningar i genomférandet
av kliniska provningar kommer att reducera eller férsena Biovitrums férmaga att generera intakter fran
kommersialiseringen av sina lakemedelskandidater och att behalla och komplettera projektportféljen, vilket kan ha
en vasentlig negativ effekt pd Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Framgangar i tidiga kliniska prévningar behéver inte indikera pa resultat i senare kliniska prévningar

Resultaten av Biovitrums kliniska prévningar i tidiga stadier grundar sig pa ett begransat antal patienter och de
kan efter ytterligare granskning revideras eller upphéavas av myndigheter eller genom kliniska resultat i senare
stadier. Historiskt har branschomfattande resultat fran prekliniska studier och tidiga kliniska prévningar ofta inte
indikerat de resultat som erhdllits i senare kliniska prévningar. Ett antal nya lakemedelskandidater har visat
lovande resultat i kliniska prévningar, men senare inte lyckats uppvisa tillracklig sdkerhet och effektivitet fér att
erhalla nodvandiga myndighetstillstand. Inga garantier kan darfér lamnas att de uppgifter som samlas in fran de
prekliniska studierna och kliniska provningarna av bolagets lakemedelskandidater kommer att racka for att fa
tillstand fran FDA, EMEA eller nagon annan myndighet.

Uteblivna, forsenade eller begransade tillstdnd kan ha en véasentlig negativ effekt p& Biovitrums verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Kommersiell framgang och marknadsacceptans for Biovitrums produkter

Aven om lakemedlen i Biovitrums projektportfélj erhaller myndighetstillstand &r det inte sékert att dess eventuella
produkter erhdller marknadsacceptans bland lakare, patienter, bestallarorganisationer och den medicinska
varlden. Graden av marknadsacceptans for var och en av bolagets lakemedelskandidater beror pa ett antal
faktorer, bland annat foljande:

o formagan att presentera acceptabla bevis pa sakerhet och effektivitet,

relativ bekvamlighet och enkel administration,

férekomsten och graden av eventuella negativa sidoeffekter,

tillgangen till alternativa behandlingar,

pris och kostnadseffektivitet och

effektivitet hos  Biovitrums  utvecklingspartners  eller  licensinnehavares  forséljnings-  och
marknadsféringsstrategi

Biovitrums framgang &r vidare beroende av att de produkter som bolaget utvecklar omfattas av och beréttigar till
ersattning genom privata eller statliga ersattningssystem inom halso- och sjukvardssektorn. Lagstiftning och
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regelforslag i olika europeiska lander och i USA omfattar atgarder som skulle kunna begransa eller forhindra
betalning for behandling med vissa lakemedel. | vissa fall har sdan lagstiftning dven medfort att prissattning pa
lakemedel ar foremal for statlig priskontroll. Ersattningen vid forskrivning av lakemedel varierar betydligt mellan
olika lander varvid vissa lander kraver att produkterna genomgar tidskravande och tvingande granskning for att
kunna omfattas av de statliga ersattningssystemen. Anvandningen av lakemedel kan ocksd paverkas av att
riktlinjer, rekommendationer och studier publiceras av myndigheter och organisationer.

Om Biovitrums lakemedel, trots att de godkanns, inte vinner marknadsacceptans eller inte omfattas av privata
forsakringssystem, statliga ersattningssystem inom hélso- och sjukvardssektorn eller blir féremal for lagstiftning
avseende medicinsk behandling eller prissattning, eller far negativ uppméarksamhet genom riktlinjer,
rekommendationer eller studier som publiceras, kan det f& vasentlig negativ effekt pa Biovitrums verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Samarbeten med externa parter

En del av Biovitrums strategi ar att inga olika samarbetsavtal, bland annat rérande gemensam utveckling och
licensiering, med lakemedels- och bioteknikféretag for utveckling och lansering av vissa av Biovitrums
substanser. Framgangen med sadana samarbeten kommer i stor utstrackning att bero pa Biovitrums partners
eller licensinnehavares arbete, eftersom dessa fortfarande har stor beslutanderatt nar det galler att faststélla vilket
arbete och vilka resurser som skall laggas pa projekten. Biovitrums samarbetspartners eller licensinnehavare kan
gora interna omprioriteringar, ha en annan syn pa resultaten i kliniska prévningar, hamna i ekonomisk kris eller
drabbas av personalproblem. Sadana faktorer kan, enskilt eller tillsammans, ha en negativ effekt p& deras vilja
eller formaga att utveckla Biovitrums substanser eller pa annat satt samarbeta med bolaget. Dessutom &r manga
av bolagets utvecklingspartners och licensinnehavare aven konkurrenter och det kan inte garanteras att dessa
inte kommer att ha intressen som strider mot Biovitrums egna. Det kan inte heller garanteras att Biovitrum
framover kommer att lyckas ingad samarbets- och/eller licensavtal pa for Biovitrum acceptabla villkor. Bristande
samarbete med samarbetspartners och oférmaga att inga eller férlanga avtal kan ha en vasentlig negativ effekt
pa Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Ansokningar om myndighetstillstand for inlicensierade eller forvarvade lakemedelskandidater

Manga av lakemedelskandidaterna i Biovitrums projektportfolj ar baserade pa substanser eller teknologier som
utvecklats av andra lakemedels- eller bioteknikforetag, och som bolaget inlicensierat eller forvarvat pa annat satt.
Manga av de prekliniska studier och kliniska prévningar som genomférts for dessa lakemedelskandidater har
utforts av andra foretag innan Biovitrum erhdll licens eller forvarvade lakemedelskandidaten. Problem med de
studier/prévningar som genomfordes fore s&dan licensiering eller sddant forvarv skulle kunna orsaka att bolagets
ansokningar till myndigheterna forsenas eller avsldas och aven om de tidigare studierna/prévningarna &r
godtagbara for myndigheterna kan Biovitrum behova avsatta mer tid och arbete pa att analysera och presentera
resultaten av studierna/prévningarna. Kostnaden for sadant arbete kan vara betydande. Problem med tidigare
studier/provningar kan dessutom komma att krava att Biovitrum maste géra om vissa eller samtliga av dessa
studier/prévningar, vilket skulle kunna innebéra oférutsedda kostnader eller férseningar. Uteblivna, férsenade eller
begransade tillstdind kan ha en véasentlig negativ effekt p& Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Forstarkning av projektportféljen

En viktig bestandsdel i Biovitrums strategi &r att utveckla en balanserad projektportfolj genom att i tillagg till sina
interna forskningsprogram inlicensiera eller pd annat satt férvarva rattigheterna till potentiella nya lakemedel.
Inlicensiering och forvarv av lakemedelsprodukter ar en konkurrensutsatt verksamhet, och bolaget kanske inte
kan fa licens for eller férvarva ytterligare lampliga lakemedelskandidater eller produkter fran tredje part. Ett antal
mer etablerade foretag har ocksa strategier for att inlicensiera eller forvarva produkter inom de omraden bolaget
fokuserar pa. Sadana foretag kan ha en konkurrensfordel i forhallande till Biovitrum pa grund av sin storlek,
finansiella stéllning eller genom stdrre kapacitet for klinisk utveckling och kommersialisering. Om bolaget inte kan
erhalla rattigheter for nya lakemedel fran tredje part pa for bolaget acceptabla villkor kan det innebara att
Biovitrum inte kan skapa en balanserad projektportfdlj, vilkket kan komma att f& en véasentlig negativ effekt pa
Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Behov av ytterligare finansiering

Biovitrum kommer att behdva betydande medel for att bedriva forskning och utveckling avseende bolagets
potentiella produkter. Biovitrum kan komma att behdva soka ytterligare extern finansiering i framtiden och kan
komma att gora detta bland annat genom publik eller privat finansiering. Det kan visa sig att ytterligare
finansiering inte finns tillganglig pa for Biovitrum acceptabla villkor, eller éverhuvudtaget.

Vidare kan Biovitrum komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera framtida inlicensieringar och forvarv.
Det kan inte garanteras att sadan finansiering kan erhdllas i tid eller kan erhdllas pa acceptabla villkor. Om
ytterligare kapital inte kan anskaffas i tid kan bolaget tvingas att i betydande omfattning begrénsa sina planer for
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inlicensieringar, forvarv eller forskning och utveckling, vilket kan ha en véasentlig negativ effekt pa Biovitrums
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konflikter kan uppsta mellan Biovitrum och dess samarbetspartners

Fran tid till annan uppstar konflikter eller meningsskiljaktigheter mellan bolagets och dess samarbetspartners eller
motparter gallande tolkning av kliniska data, uppndende av milstolpsbetalningar, tolkning av finansiell ersattning
for eller aganderatten till patent och liknande rattigheter som utvecklats i samarbete. Varje saddan konflikt eller
meningsskiljaktighet kan resultera i forsening, férhindrande eller pa annat satt forsvarande av utvecklingen eller
kommersialiseringen av bolagets lakemedelskandidater, vilket skulle kunna f& en véasentlig negativ effekt pa
Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Ovriga verksamhetsrelaterade risker
Konkurrenssituation

Marknaden for specialisttikemedel kannetecknas av betydande konkurrens och snabb teknologiutveckling.
Biovitrums  konkurrenter utgérs bland annat av internationella ldkemedels-, bioteknik  och
specialistiakemedelsforetag. Vissa konkurrenter har betydligt stérre ekonomiska, tekniska och personella
resurser. Biovitrums konkurrenter kan ocksd ha hogre tillverknings-, distributions-, forsaljnings- och
marknadsforingskapacitet an bolaget. Vidare finns det alltid risk att bolagets produktkoncept utsatts for
konkurrens av en liknande produkt eller att helt nya produktkoncept visar sig vara éverlagsna. Genom att liera sig
med externa forskningsgrupper i den medicinska utvecklingens framkant 6kar bolagets méjligheter att langsiktigt
kunna utveckla konkurrenskraftiga medicinska behandlingsalternativ. Fér att ytterligare starka den egna
positionen laggs avgorande vikt vid ett starkt patentskydd. Den ovan angivha konkurrenssituationen kan ha en
vasentlig negativ effekt pa Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Parallellimport och piratkopierade produkter

Det kan inte uteslutas att skillnader i lakemedelspriser pa de marknader dar Biovitrum &ar verksamt kan komma att
leda till en 6kad parallellimport dar Biovitrums produkter kops billigare pd vissa marknader for att sedan
konkurrera med Biovitrums forsaljning pa andra marknader. Biovitrum kan séledes inte garantera att bolagets
produkter inte kommer att parallellimporteras. Vidare har tillgingen p& receptbelagda liakemedel i allt storre
utstrackning utmanats av att distributionskanalerna &r kénsliga for olaglig piratkopiering och av tillgangen till
piratkopierade produkter pa ett okat antal marknader samt pa Internet. Med det okade behovet av bhilliga
lakemedelsprodukter, framst i utvecklingslander, har piratkopierade produkter blivit ett allt storre problem.
Biovitrum kan inte garantera att bolagets produkter inte utséatts for forsok till piratkopiering, vilket kan utsatta
Biovitrums patienter for allvarliga halsorisker. Piratkopierade produkter uppfyller inte kraven p& sékerhet men kan
misstas for att vara bolagets originalprodukter. Negativa handelser som orsakas av detta kan medféra vasentlig
ekonomisk skada pa grund av forsamrat renommé for Biovitrum. Parallellimport och piratkopiering kan fa
vasentlig negativ effekt pa Biovitrums verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

Biovitrums framgang &r beroende av nyckelpersoner i foretagsledningen. Mot bakgrund av dessa personers
kunskap inom ldkemedels- och bioteknikbranschen i allménhet och inom bolaget i synnerhet, skulle férlusten av
en eller flera av dessa personer kunna fa en vasentlig negativ effekt p& Biovitrums verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolagets framtida utveckling beror delvis dven pa dess fortsatta formaga att anstélla och behalla kvalificerad
personal med nédvandig expertis for att kunna driva verksamheten. Om bolaget inte fortsatt kan locka och
behalla s&ddan kvalificerad personal pa for bolaget godtagbara villkor, kan Biovitrum fa svart att uppréatthalla eller
utveckla verksamheten, vilket kan ha vasentlig negativ effekt pa Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Forvarv

Biovitrum forvarvade under 2008 lakemedlen Kepivance® och Stemgen® fran Amgen och avtal traffades om

exklusiv licens for Kineret®. Bolaget kan i framtiden komma att forvarva ytterligare verksamheter eller produkter

som kompletterar eller forstarker nuvarande verksamhet eller projektportfolj. Framtida forvarv av verksamheter

eller produkter kan medféra ménga operativa och finansiella risker, vilket kan ha vasentlig negativ effekt pa

Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stéllning, bland annat féljande:

o forvarvade lakemedel kanske inte kan utvecklas framgangsrikt och framgangsrikt utvecklade lakemedel
kanske inte uppnar marknadsacceptans,

e exponering for okanda forpliktelser,

e hdogre kostnader an forvantat for forvarv och integration,
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svarigheter och kostnader vid integration av verksamhet och personal i férvarvade féretag med Biovitrums
verksamhet och personal,

forsamrade relationer med nyckelleverantérer eller kunder hos férvarvade foretag pa grund av férandringar i
foretagsledning och dgande,

oférmaga att behalla nyckelpersonal i forvarvade foretag och

vasentligt 6kad skuldsattning eller 6kad utspéadning for befintliga aktiedgare genom betalning med egna aktier

Forvarvet av Swedish Orphan

Biovitrum slutférde forvarvet av Swedish Orphan i januari 2010. Swedish Orphans verksamhet utsatts i stor
utstrackning fér motsvarande risker som Biovitrums verksamhet. Utbver de risker som angetts ovan tillkommer
foljande riskfaktorer vilka &r specifika for Swedish Orphan och som var och en kan komma att f& en vasentlig
negativ effekt pA Swedish Orphans och den nya koncernen Swedish Orphan Biovitrums verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Nedan féljer en sammanstéllning av verksamhetsrelaterade risker for Swedish Orphan:

Forséaljning av Orfadin® utgér en betydande andel av Swedish Orphans nettoomsattning.
For 2009 utgjorde denna andel 40 procent.

En majoritet av Swedish Orphans nettoomsattning erhdlls fran kontrakterade produkter och det finns ingen
garanti att nuvarande avtal for dessa produkter kan uppréatthallas.

Swedish Orphan forlitar sig pa vissa partners for en avsevéard del av sin nettoomséttning.

Till exempel &r Swedish Orphan for narvarande beroende av tva partners: Shire Pharmaceuticals Ireland Ltd
for leverans av produkterna Fosrenol®, Xagrid®, Mezavant® och Equasym®, samt Ucyclyd Inc. for leverans av
produkterna Ammonaps® och Ammonul®.

Det kan inte garanteras att Multiferon® blir en kommersiell framgang eller godkant for avsett syfte pa Swedish
Orphans samtliga marknader.

Swedish Orphan lanserade nyligen Multiferon® i tv& nordiska lander. Bolaget avser att under 2010 lansera
Multiferon® i 13 andra europeiska lander dar produkten har godkéants for tva indikationer, (i) behandling av
hdgrisk malignt melanom och (ii) andrahandsbehandling av patienter som &r intoleranta mot eller som inte
reagerar pa behandling med rekombinant interferon oavsett bakomliggande sjukdom. Marknadens acceptans
av produkten beror bland annat p4& om den kan visa klinisk effektivitet och sakerhet, om den &r
kostnadseffektiv, om administrationen ar smidig och enkel, om den har ett eventuellt 6vertag 6ver alternativa
behandlingsmetoder.

Patentskydd for Orfadin® och Multiferon®

I Swedish Orphan finns 12 officiellt designerade och/eller godkénda séarlakemedel. Orfadin ar patentskyddat
till och med 2017 och har marknadsexklusivitet som sarlakemedel i Europa till och med februari 2015, med
en mojlig férlangning pa tva ar genom en pediatrisk undersokningsplan. Orfadin® ar patentskyddat i USA till
och med 2013. Utfardade patent for produktionsprocessen for Multiferon® inom EU och USA upphoér att gélla
mellan 2010 och 2019.

Skatterisker och risker avseende sociala avgifter och andra skatter i samband med Swedish Orphans
incitamentsprogram.

Swedish Orphan omfattas av ett antal skatter i Sverige. Skatteverket skulle kunna tolka tillampningen av
skatteregler pa ett satt som ar ofordelaktigt for Swedish Orphan. Sarskilt bestammelser for sociala avgifter
och andra skatter i samband med incitamentsprogram kan vara foremal for olika tolkningar. Swedish Orphan
har tidigare haft incitamentsprogram under vilka Swedish Orphans anstallda fick méjlighet att férvarva aktier i
Swedish Orphan. Dessa incitamentsprogram inneholl vissa tillfalliga dverlatelserestriktioner for de forvarvade
aktierna. Risken att Skatteverket antar uppfattningen att all vardetkning pa aktierna medan de omfattas av
Overlatelserestriktioner anses vara inkomst av tjanst kan inte uteslutas.

Forvarvet av Swedish Orphan medfér risker:

Integrationen av Biovitrums och Swedish Orphans verksamheter

Forvarvet innefattar integration av tidigare oberoende verksamheter. Forseningar eller svarigheter som
uppstar i samband med integrationen kan komma att paverka den nya koncernens, Swedish Orphan
Biovitrum, verksamhet negativt efter forvarvet. En av de faktorer som bolaget har tagit i beaktande i samband
med forvarvet ar mojligheterna till synergieffekter. Det finns inga garantier for att forvantade synergieffekter, i
form av t.ex. sénkta rorelsekostnader och framtida kostnader samt tillvaratagande av Swedish Orphans
etablerade infrastruktur for forsaljning och marknadsféring i Europa, uppnas eller att det inte kommer att
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kravas ytterligare integrationskostnader for att uppna synergieffekterna varfor det inte heller kan garanteras
att framtida finansiella mal uppnas. Misslyckad, férsenad eller férdyrad integration av de bada bolagens
verksamheter kan ha en vasentlig negativ effekt pa Biovitrums och den nya koncernens, Swedish Orphan
Biovitrum, verksamhet, resultat och finansiella stallning.

e Varderingen av Swedish Orphan
Faststallande av vardet av och vederlaget fér Swedish Orphan har skett med hjalp av vanligt forekommande
varderingsmetoder och antaganden. Varderingarna kan avvika fran verksamheternas framtida verkliga varde
och det finns darfér ingen garanti for att den kopeskilling som Biovitrum erlagger fér Swedish Orphan inte
Overstiger Swedish Orphans framtida verkliga véarde.

e Agare med betydande inflytande

Efter forvarvet som finansieras bland annat genom foretradesemission och apportemission kommer Investor
AB, direkt och indirekt, inneha aktier motsvarande omkring 41 procent av réster och kapital i bolaget. Dartill
kommer MPM Capital att inneha aktier motsvarande omkring 13 procent av roster och kapital i bolaget.
Foljaktligen har dessa aktieégare, var for sig eller tillsammans, méjlighet att utéva ett vasentligt inflytande pa
alla arenden som kraver godkannande av aktiedgarna. Investor AB och MPM Capital kan ocksd komma att
ha mojlighet att forhindra ett kontrollagarskifte och kan komma att vidta andra atgarder som gynnar dem,
enskilt eller tilsammans, men som missgynnar dvriga aktiedgare.

Produktansvar

Trots att Biovitrum inte har kdnnedom om nagra betydande produktansvarsansprdk mot bolaget, medfor
tillverkning och férséljning av lakemedelsprodukter en betydande risk for sddana ansprak. Aven om bolaget anser
att dess produktansvarsforsakring ar tillracklig, kan det inte garanteras att forséakringen kommer att tdcka framtida
ansprék mot bolaget. Vidare kan det uppkomma behov av att utdka forsakringsskyddets omfattning, vilket kan
leda till vasentligt ©kade kostnader eller att tillfredsstallande forsakringsskydd inte kan erhallas.
Produktansvarsansprak kan leda till betydande kostnader for rattegangar och skadestand och ett framgangsrikt
ansprak mot bolaget utdver det tillgangliga forsakringsskyddet, eller ett ansprak som leder till betydande negativ
publicitet, kan fa en vasentlig negativ effekt pa Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Hantering av miljéfarliga material

Bolagets forskning och utveckling innefattar kontrollerad anvandning av biologiskt och farligt material och avfall.
Bolaget omfattas av lagar och férordningar som styr anvandning, tillverkning, férvaring, hantering och
bortskaffande av sadant material och avfallsprodukter. Trots att Biovitrum anser att dess sakerhetsrutiner for
hantering och bortskaffande av sddant material uppfyller foreskrivna standarder, kan det inte helt eliminera risken
for oavsiktlig kontamination eller personskada pa grund av sddant material. Om en olycka intraffar skulle bolaget
kunna hallas ansvarigt for skadestand eller bestraffas med boter, vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pa
bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Vidare kan Biovitrum drabbas av betydande kostnader for
att uppfylla framtida miljélagar och -férordningar.

Valutakursfluktuationer

Bolagets verksamhet ar dven foremal for valutakursrisker. Huvuddelen av kostnaderna &r i svenska kronor medan
en betydande del av intékterna &r i andra valutor. Den internationella expansionen som fdrséljningen av
Kepivance® och Kineret® medfort, innebar att bolagets intékter kommer att genereras i ytterligare valutor medan
royaltyavtalet kring Pfizers globala forséljning av ReFacto” och ReFacto AF® /Xyntha® ar baserat pa forsaljning
huvudsakligen i amerikanska dollar och euro. Detta medfér att sankta valutakurser pd amerikanska dollar och
euro eller andra utlandska intaktsvalutor gentemot den svenska kronan kan ha en negativ paverkan pa Biovitrums
resultat och finansiella stéallning.

Biovitrum har vidare en del av sin finansiering i amerikanska dollar. Aven detta innebar att bolagets resultat och
finansiella stallning paverkas av férandringar i valutakursen pa amerikanska dollar gentemot den svenska kronan.

For att sakerstadlla framtida utlandska valutafldden har bolaget antagit foljande finanspolicy vad avser
valutasékringar.

e Baserat p& prognoser, anvands naturlig riskgardering (kvittning/netto av inkommande och utgéende
valutafléden) sa langt som mojligt
e  Biovitrum skall riskgardera nettoexponeringen av utlandsk valuta enligt féljande:

Forvantad Tilldten Minsta
Valutaflode tidsperiod riskgardering belopp
Kant <1éar 80-100 % 1 Mkr
Kant 1-2 &r 25-75 % 1 Mkr

Kant 2-3ar 0-50 % 1 Mkr
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Komplexa regelkrav fér Biovitrums verksamhet

De regelkrav som rér tillverkning, tester och marknadsforing av bolagets lakemedelskandidater och produkter ar
komplexa och kan férandras over tiden. Férandringar av regler tillampliga pa lakemedel och biologiska produkter
kan oka bolagets kostnader, forsamra mojligheterna till processutveckling och tillverkning eller férsvara
utvecklingen av bolagets lakemedelskandidater samt forsamra Biovitrums féormaga att generera intakter.

Industrin inom vilken Biovitrum &ar verksamt paverkas i allt storre utstrackning av prispress

Den okade kostnaden for halso- och sjukvard i manga lander medfor att stater och andra betalare blir mer
kostnadsmedvetna, vilket medfér att Biovitrum och halsovardsindustrin i stort verkar under stark prispress. Pa de
flesta marknader dar Biovitrum &ar verksamt utdvar stater en viss kontroll éver prisnivan pa lakemedel. Utférandet
av denna kontroll och dess effekter varierar fran land till land och olika metoder tillampas pa bade utbuds- och
efterfrigesidan for att kontrollera lakemedelskostnader. Inférande av nya eller utékade atgarder for
kostnadskontroll pa lakemedel kan ha en vasentlig negativ effekt pa Biovitrums verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolagets IT-system kan komma att utsattas for haveri, kollaps eller sédkerhetsavbrott

Biovitrum ar beroende av flera IT-system i sin verksamhet. For att kunna &teruppta normal verksamhet och for att
kunna lindra eventuella forluster har bolaget back-up processer och katastrofplaner for att aterfa forlorad
information vid en kollaps av IT-systemet. Trots detta kan storningar i verksamheten uppstd och leda till
forseningar i tillverkning, produktdistributionen m.m., vilket skulle kunna fa en véasentlig negativ effekt pa
Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Skattetvister och andra skatterisker

Biovitrum ar foéremal for olika skatteexponeringar till folid av ett flertal betydande omstruktureringar och andra
transaktioner som bolaget genomfort eller varit part i, bland annat omstruktureringar innefattande Gverlatelse av
verksamheter och fastigheter. Bolaget har &ven betydande forsaljning i manga lander utanfor Sverige vilket
innebar att bolaget ar exponerat for komplexa regelverk inom skatteomradet bade inom och utom Sverige.

Skatteverket har i april 2008 hemstéllt hos forvaltningsréatten i Stockholms 1&n att bolaget skall beskattas for ett
belopp om omkring 234 miljoner kronor med stdd av lagen mot skatteflykt avseende en fastighetsférsaljning
genom kommanditbolag. Bolaget har motsatt sig yrkandet. Malet har annu inte avgjorts av forvaltningsratten.
Vidare har Skatteverket, den 9 oktober 2009, aterkommit med en ny skrivelse och med stod av tvd domar fran
regeringsratten den 29 maj 2009 anfort en ny grund for varfor reglerna avseende underprisoverlatelser, med stod
av skatteflyktslagen, inte skall tillampas. Det ar Biovitrums uppfattning att skatteverket inte heller p& denna nya
grund bor vinna framgang med sin talan. Fastigheten Paradiset 14 6verlats under 2004 till ett i allt vasentligt
utlandsagt kommanditbolag, Nya Paradiset KB, varefter andelarna i Nya Paradiset KB saldes till en extern part till
marknadspris. Fastigheten Overlats till Nya Paradiset KB, med stdd av reglerna avseende s.k.
underprisoverlatelser, mot ersattning motsvarande fastighetens skattemassiga varde. Skatteverket har i en
skrivelse till forvaltningsratten den 17 april 2008 — med stéd av lagen mot skatteflykt — hemstéllt att reglerna
avseende underprisoverlatelser inte skall tillampas. Detta innebar, enligt skatteverket, att Biovitrum till foljd av
Overlatelsen av fastigheten till Nya Paradiset KB skall beskattas for en kapitalvinst om 234,5 Mkr. Enligt
Biovitrums uppfattning ar det helt klart att bolaget inte har handlat i strid mot lagstiftningens syfte pa det satt som
skatteverket gjort géllande i nédmnda skrivelse.

For det fall bolaget skulle forlora en tvist, kan bolagets underskott fran tidigare ar saledes komma att reduceras
med betydande belopp. Pafort skattetilligg och mervardeskatt kan inte kvittas mot underskottsavdrag.
Koncernens underskott fran tidigare ar uppgar till betydande belopp. Vissa underskott ar dock sparrade for
utnyttjande mot koncernbidrag under ett visst antal ar. Vidare kan underskott i forvarvade koncernforetag ha gatt
eller komma att ga helt forlorade med ett belopp i storleksordningen 76 miljoner kronor om viss avtalad
tillaggskopeskilling inte utfaller. Aven i 6vrigt kan underskottsavdrag i Koncernen helt eller delvis komma att
bortfalla tillfoljd av &garforandringar.

Risker relaterade till immateriella rattigheter
Bioteknik, patentrisker och immateriella rattigheter

Biovitrums framgéng kommer till stor del att bero pa bolagets eller dess licensgivares férmaga att erhalla skydd i
USA, EU och andra lander for de immateriella rattigheter som ingar i de produkter som bolaget utvecklar,
tillverkar, marknadsfor och saljer. Patentsituationen inom omradet for bioteknik och lakemedel &r generellt mycket
osdker och innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga frdgor. Dessa forhallanden gor det svart for
patentmyndigheterna att korrekt bedéma patentansokta uppfinningar i forhallande till tidigare kanda. Det &r inte
sékert att vare sig Biovitrum eller dess licensgivare kan erhélla patent for sina produkter eller sin teknologi. Aven
om patent utfardas kan de bestridas, ogiltigforklaras eller kringgas, vilket skulle kunna bade begransa bolagets
formaga att hindra konkurrenter frAn att marknadsféra liknande produkter och minska den tid d& bolaget far
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patentskydd for sina produkter. Dessutom &r det inte sékert att bolagets och dess licensgivares patent ger
tillrackligt skydd mot konkurrenter med liknande produkter eller teknologi. Eftersom patentansdkningar i USA och
manga utlandska jurisdiktioner vanligen inte publiceras forran 18 manader efter att de lamnas in, eller i vissa fall
inte alls, och eftersom publiceringar av upptackter i den vetenskapliga litteraturen ofta sker langt efter de faktiska
upptackterna, kan varken Biovitrum eller dess licensgivare vara sakra pa att de var forst med uppfinningarna i
utfardade patent eller pagaende patentansokningar, eller att de var forst med att anstka om skydd for de
uppfinningar som beskrivs i patentansékningarna.

Det finns séledes ingen garanti for att produkter och processer, som i och for sig omfattas av beviljade patent, inte
kommer att angripas eller bestridas av konkurrenter eller att beviljade patent inte kan utgbra intrdng i
konkurrenters patent.

Till exempel for det fall tredje part skulle ha anstkt om patent som omfattar samma produkt eller teknologi som
Biovitrums, kan bolaget bli tvingat att delta i en process for att avgdra vem som har rétt till patentet. Kostnaden for
sadana processer kan vara betydande. Vidare kan bolaget komma att forlora en sadan process och darmed
ratten till patentet. Oférmaga att erhalla och behalla tillfredsstallande skydd for immateriella rattigheter som ingar i
de produkter som bolaget utvecklar, tillverkar, marknadsfér och séljer kan ha en véasentlig effekt pa bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Intrdng i annans immateriella rattigheter

De teknologier som Biovitrum anvander i sin forskning, eller som ingar i malprodukter eller lakemedelskandidater
som bolaget stravar efter att utveckla och kommersialisera, kan gora intrang i patent eller patentansékningar som
ags eller kontrolleras av annan. Tredje part kan vacka talan mot bolaget eller dess samarbetspartners, vilket
skulle kunna tvinga bolaget att betala betydande skadestdnd. Om en stamning som avser patentintrang vécks
mot Biovitrum eller dess samarbetspartners, skulle det/de kunna tvingas upphora med eller skjuta upp forskning,
utveckling, tillverkning eller forsaljning av den produkt eller den lakemedelskandidat som &r féremal for
stamningen. Till f6ljd harav kan bolaget eller dess samarbetspartners vélja att soka, eller tvingas soka, en licens
fran tredje part och darmed sannolikt tvingas betala licensavgifter och royaltyavgifter. Det &r inte sékert att dessa
licenser ar tillgangliga pa acceptabla villkor eller tillgangliga 6verhuvudtaget. Aven om Biovitrum eller dess
samarbetspartners skulle kunna erhalla en licens kan rattigheterna vara icke-exklusiva, vilket skulle ge bolagets
konkurrenter tillgang till samma immateriella rattigheter. Slutligen skulle bolaget kunna férhindras fran att
kommersialisera en produkt, eller tvingas att upphora med nagon aspekt av sin verksambhet, till foljd av ansprak
som avser patentintrdng, vilket skulle kunna skada verksamheten avsevart.

Det har férekommit omfattande rattstvister och andra processer avseende patent och andra immateriella
rattigheter i lakemedels- och bioteknikbranschen. Ut6ver talan om intrdng mot bolaget kan det bli part i andra
patentprocesser och andra tvister, daribland sa kallade interference proceedings som tillkannagetts av United
States Patent and Trademark Office och atervinningsmal i det europeiska patentverket avseende immateriella
rattigheter till bolagets projekt, produkter och teknologier. Biovitrum &r for narvarande part i tva
invandningsforfaranden vid den europeiska patentbyrdn rérande vissa tredjepartspatent. Inga garantier kan
lamnas att resultatet av s&dana forfaranden kommer att utfalla till Biovitrums férdel. Aven om utfallet blir till
Biovitrums fordel, kan Biovitrums kostnader harfér komma att bli betydande. Vissa av bolagets konkurrenter har
battre majligheter att bara kostnaderna for sddana rattegangar och tvister an bolaget pa grund av deras vasentligt
storre ekonomiska resurser. Oséakerhet till foljd av att patentrattegangar eller andra processer inleds och fortsatts
kan ha en negativ inverkan pa Biovitrums konkurrensformaga. Patentrattegangar och andra processer kan aven
uppta en stor del av foretagsledningens tid. Av ovan namnda skéal kan eventuella intrdng i annans immateriella
rattighet ha en vésentlig negativ effekt p& Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Teknologilicenser

Biovitrum ar part i ett antal teknologilicenser som ar viktiga for verksamheten och bolaget férvantas komma att
skaffa ytterligare licenser i framtiden. Bolaget har ingatt licensavtal med Amgen, Pfizer, Syntonix/Biogen Idec och
ett flertal andra samarbetspartners. Dessa licenser alagger Biovitrum vissa skyldigheter nar det géller
kommersialisering, milstolpsersattningar, royaltyintékter, forsékringar och annat. Om bolaget inte uppfyller dessa
skyldigheter kan licensgivaren ha ratt att sdga upp licensen, vilket skulle innebér att bolaget inte skulle kunna
marknadsfora de produkter respektive licens galler. Uppsagning av licenser kan ha en vasentlig negativ effekt pa
Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Foretagshemligheter och kunskap

Utbver patenterade produkter och teknologier anvander Biovitrum egen teknologi, egna processer och egen
kunskap som inte skyddas av patent. bolaget stravar efter att skydda sadan information, bland annat genom
sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det ar inte sékert att sddana avtal skyddar mot
lackage av konfidentiell information eller att avtalen ger tillrdcklig kompensation vid avtalsbrott. Dessutom kan
bolagets foretags- och affarshemligheter pa annat satt bli kanda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter.

Om Biovitrum egen interna information och kunskap av nagon orsak inte kan skyddas, kan det fa en vasentlig
negativ effekt pa Biovitrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Medarbetare
Varden och kultur

Biovitrum kombinerar avancerad forskning med kommersiella affarsresultat. Var verksamhet stéller hoga krav pa
saval medarbetare som pa en innovativ och hogpresterande foretagskultur. Vara varderingar - engagemang,
nytankande, ansvarstagande och resultatfokus - &ar viktiga forutsattningar for att nd vara mal. Varderingarna
kommer bland annat till uttryck i vart ledarskap och avspeglas exempelvis i utvarderingen av medarbetarnas
insatser. Vi arbetar efter en specifik process fér malstyrning och uppféljning, Performance Management Process.
Chef och medarbetare satter gemensamt upp individuella mal for aret baserat pa foretagets 6vergripande mal.
Det ar ocksa viktigt for engagemanget att varje medarbetare har en forstaelse for féretagets uppdrag och mal och
for hur den egna prestationen bidrar till dessa. | slutet av aret utvarderas insatserna och en prestationsbedémning
gors.

Kompetensutveckling och innovation

Biovitrum &r ett kunskapsintensivt foretag. Kompetensutveckling ar avgérande for att utveckla var projektportfolj,
dels for att starka produktionsprocessen, dels for lanseringen av produkter. Medarbetarnas kompetensutveckling
ar kopplad till de individuella malen, vilka ar baserade pa verksamhetens och projektens behov. Manga
medarbetare deltar aktivt i akademiska natverk och far pa sa satt tillgang till nya forskningsrén som positivt bidrar
till verksamheten.

Loner och forméaner

Goda anstéllningsvillkor &@r en av forutsattningarna for att Biovitrum ska kunna rekrytera och behélla kompetenta
medarbetare. Biovitrum erbjuder darfor konkurrenskraftiga lI6ner och férméaner. Foretaget arbetar efter principen
att I6nesattningen skall vara individuell och differentierad och lonesattning sker utifran lokalt Gverenskomna
I6nekriterier.

Arbetsklimat

Ett gott arbetsklimat baddar for trivsel, l&g sjukfranvaro, goda relationer samt begransar personalomsattningen.
Darfér genomfors medarbetarundersokningar kontinuerligt for att sékerstélla ett positivt arbetsklimat. Ledning och
chefer lagger stor vikt vid informationen frdn medarbetarundersékningen och arbetar med att géra forandringar i
enlighet med resultatet. Fortsattningsvis kommer vi att utveckla informationsflodet frdn hogsta ledningen till
organisationen och ytterligare tydliggora vilka férvantningar vi har pa vara chefer.

Mangfald och jamstalldhet

Medeltalet anstallda under 2009 uppgick till 433 (485) personer, med en bra balans mellan mén och kvinnor.

For oss ar det en sjalvklarhet att alla ska erbjudas samma mojligheter och bemétande oavsett alder, kon, religion,
sexuell laggning, funktionshinder eller etnisk tillnérighet. Vi ska ocksa vara ett foretag dar arbetsliv och privatliv
ska kunna férenas inom ramen for verksamheten.

Halsa och friskvard

Biovitrum efterstravar en arbetsmiljd som framjar halsa och valbefinnande, och under 2009 var sjukfranvaron
inom foretaget knappt tva procent. De anstallda erbjuds ett formanligt halso- och sjukvardsprogram genom avtal
med Vitea, ett féretag inom Feelgood-koncernen dar vara medarbetare erbjuds saval férebyggande halsoatgarder
som viss sjukvard. Under &ret har foretaget introducerat en friskvardsportal dar samtliga medarbetare har
maojlighet att anvanda ett arligt friskvardsbidrag till olika aktiviteter.

Arbetsmiljo

Biovitrum stravar efter att fullt ut folja alla arbetsmiljorelaterade lagar och regler och har ett systematiskt
arbetsmiljdarbete som ar integrerat med miljo- och kvalitetsarbetet. Var gemensamma arbetsmiljé- och miljopolicy
markerar arbetsmiljons betydelse. Miljopolicyn finns p& Biovitrums hemsida www.biovitrum.se. Det formella
arbetsmiljdansvaret ar delegerat i linjen. Varje skyddsomrade har en miljdgruppsamordnare som stodjer de
ansvariga cheferna i arbetet med att skapa en god arbetsmiljo. De sammanstaller i samarbete med chefer,
skyddsombud och 6vriga medarbetare handlingsplaner for miljdarbetet. Inom skyddsomradet utférs regelbundna
riskinventeringar och skyddsronder riktade mot ergonomi, kemikalier, GMM, elsékerhet och strélskydd.

Inga arbetsplatsolyckor rapporterades till Arbetsmiljoverket under 2009.
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Respekt for regler pa arbetsmarknaden

Biovitrum foljer och respekterar reglerna p& arbetsmarknaden och de avtal som tecknats mellan
arbetsmarknadens parter. Vi har ett konstruktivt samarbete med fackférbund och arbetsgivarorganisationer och
relationerna ar goda.

Ersattning till ledande befattningshavare
Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att godkanna styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till bolagets
ledande befattningshavare enligt nedanstaende att galla intill tiden for arsstamman 2011. Med ledande
befattningshavare avses i detta sammanhang Biovitrums verkstallande direktér och de vid var tid till honom
rapporterande chefer som ocksa ingar i foretagets ledning samt styrelseledamot i den man konsultavtal ingés.

Motiv

Biovitrum skall erbjuda marknadsmassiga villkor som gor att bolaget kan rekrytera och behalla kompetent
personal. Ersattningen till ledande befattningshavare skall kunna besta av fast |6n, rorlig 16n, pension och andra
sedvanliga formaner. Langsiktiga incitamentsprogram kan erbjudas som ett komplement till ovan och forelaggs da
arsstamman for godkannande. Ersattningarna baseras i huvudsak pa befattningsniva, prestation och bolagets
respektive personens uppfyllelse av i forvag uppstallda mal.

Fast [6n

Den fasta I6nen for den verkstallande direktdren och 0&vriga ledande befattningshavare skall vara
marknadsmassig och avspegla de krav och det ansvar som arbetet medfor. Den fasta I6nen for den verkstallande
direktoren och 6vriga ledande befattningshavare omprévas en gang per ar, per den 1 januari.

I den man styrelseledamot utfor arbete for bolagets eller annat koncernbolags rakning, vid sidan av
styrelsearbetet, skall konsultarvode och annan erséttning for sddant arbete kunna utga.

Rorlig 16n

Den rorliga lonen for den verkstallande direktéren och Ovriga ledande befattningshavare skall baseras pa
bolagets uppfyllelse av i forvag uppstéllda mal. Dessa mal satts i syfte att framja bolagets/koncernens utveckling,
vardeskapande och finansiella tillvaxt pa lang sikt och skall vara utformade sa att de inte uppmuntrar till ett
Overdrivet risktagande. Rorlig 16n skall maximalt kunna uppga till 50 procent av den fasta Ionen for den
verkstallande direktdren och 30 — 50 procent av den fasta I6nen for 6vriga ledande befattningshavare.

Langsiktiga incitamentsprogram

Langsiktiga incitamentsprogram skall kunna utgéra ett komplement till fast I6n och rorlig 16n. Programdeltagarna
nomineras efter bl.a. kompetens, prestation och for att behalla nyckelpersoner i bolaget. Utfallet beror p& hur
vissa forutbestamda prestationskrav uppfylls. Malet med att ha langsiktiga incitamentsprogram skall vara att
skapa ett langsiktigt engagemang i Biovitrum, att ge deltagarna mdjlighet att ta del av Biovitrums langsiktiga
framgang och vardeskapande liksom att skapa mdojligheter att attrahera och behalla ledande befattningshavare
och nyckelpersoner. For mer information om Biovitrums befintliga incitamentsprogram, se Biovitrums
arsredovisning 2009 not 14.

Ovriga ersattningar och anstallningsvillkor

Pensionsférmanerna for den verkstallande direktéren och de 6vriga ledande befattningshavarna skall i forsta
hand utgéras av premiebaserade pensionsplaner, men kan dven vara formansbestamda enligt kollektivavtal.

Anstéllningsavtal for de ledande befattningshavarna skall kunna ségas upp med en dmsesidig uppsagningstid om
maximalt 6 manader. Vid uppsagning frdn bolagets sida utbetalas ett avgangsvederlag om maximalt 18
manadsléner. Vid en vasentlig férandring av verksamheten har aven den anstallde, under vissa forutsattningar,
mojlighet att sédga upp anstéllningen med ratt till avgangsvederlag enligt ovan under maximalt 12 manader. Den
verkstallande direktoren skall ha ratt till ett avgangsvederlag motsvarande 18 manadsloner i handelse av
uppsagning av anstallningen pa grund av en &agarférandring i bolaget som innebar att mer an 50 procent av
aktierna i bolaget ags av en aktieagare. Det totala avgangsvederlaget for samtliga personer i ledningsgruppen ar
dock begransat till gallande manadslon for de aterstaende manaderna fram till 65 ars alder.

Avvikelse fran riktlinjerna

Styrelsen har réatt att fringd ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedomer att det i ett enskilt fall finns sarskilda skal
som motiverar det.
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Aktie- och optionsprogram

Biovitrum har for narvarande tre aktiva optionsprogram och tva aktieprogram. Ett av de tre optionsprogrammen
har avslutats under &ret. Programmen finns narmare beskrivna under not 14.

Optionsprogram 2006/2008 for ledande befattningshavare

Infor borsintroduktionen 2006 aterkoptes teckningsoptioner i tidigare optionsprogram (2001/2006) och vissa
ledande befattningshavare har istéllet foérvarvat teckningsoptioner i ett nytt program. Syftet med detta program var
att aven fortsattningsvis ha ett effektivt incitamentsprogram foér Biovitrums ledande befattningshavare. Antalet
teckningsoptioner i detta program uppgick ursprungligen till 2 326 136, envar berattigande till teckning av en aktie.
| detta program var teckningsoptionerna spridda i 4 lika stora trancher med [6ptid till 31 augusti 2008,
30 november 2008, 28 februari 2009 respektive 31 maj 2009, med en teckningskurs per aktie om 59 kronor.
Teckning enligt dessa optioner kunde ske frdn och med 12 méanader innan utgangen av respektive l6ptid.

Under 2009 emitterades sammanlagt 581 534 aktier i samband med inlésen av teckningsoptioner. Dessutom
forfoll under aret 581 534 teckningsoptioner.

Detta program avslutades under 2009 och inga utestdende teckningsoptioner finns.

Personaloptionsprogram 2006/2011

I maj 2006 emitterades 150 000 teckningsoptioner, med syfte att anvandas inom ett optionsprogram till vissa
nyckelpersoner. Varje tecknlngsoptlon berattigar till teckning av 3,78 aktier?. Teckningskurs per aktie enligt dessa
optioner ar 58,21 kronor? och teckmngsopnonerna har en I6ptid till den 31 maj 2011. Optionerna tilldelas och
beréttigar till intjanande av lika manga teckningsoptioner. Intjanande av teckningsoptioner sker med 1/3 av det
totala antalet allokerade teckningsoptioner per ar under de tre forsta aren. Optioner och efterféljande
teckningsoptioner tilldelas kostnadsfritt (utan vederlag).

Under 2009 har 5000 optioner aterlamnats och inga optioner har tilldelats. Antal utestdende optioner per
bokslutsdagen uppgér till 35 000.

Personaloptionsprogram 2007/2012

Pa arsstamman 2007 fattades beslut om inférande av personaloptionsprogram 2007/2012. Inom ramen for
personaloptionsprogrammet skall personaloptioner kunna utges med ratt att forvarva hdgst 567 000 aktier’
bolaget. Varje personaloption skall kunna utnyttjas till och med den 1 aprll 2012 for forvarv av 1,89 aktier® i
Biovitrum mot betalning av ett I6senbelopp motsvarande 58,21 kronor®. Ratten att forvarva nya aktier enligt
personaloptionerna skall kunna utnyttias med 1/3 av hela antalet tilldelade personaloptioner frdn och med det
datum som infaller ett ar efter tilldelningen ("arsdatum”) och med ytterligare 1/3 vid vart och ett av de tva darpa
féljande arsdatumen, allt under forutsittning att innehavaren vid respektive angivet tillfalle fortfarande ar anstalld i
bolaget och inte har blivit avskedad eller uppsagd fran sin anstalining i bolaget.

Total 300 000 personaloptioner i detta program har tilldelats och per bokslutsdagen uppgar antal utestaende till
300 000.

Aktieprogram 2008

P& arsstamma 2008 fattades beslut om antagande av ett prestationsbaserat, langsiktigt aktieprogram 2008.
Aktieprogram 2008 omfattar chefer och nyckelpersoner i Biovitrum och kan medféra en maximal total tilldelning
om 433 952 aktier? i Biovitrum AB (publ). Antalet aktier som deltagare i programmet kan komma att erhalla
baseras pa utvecklingen av Biovitrumaktien beréknat éver en tredrig matperiod. Programmet implementerades
under 2008 och méatperioden stracker sig mellan 26 november 2008 t o m den 25 november 2011.

Aktieprogram 2009

Pa arsstamma 2009 fattades beslut om antagande av ett prestationsbaserat, langsiktigt aktieprogram 2009.
Aktieprogram 2009 omfattar chefer och nyckelpersoner i Biovitrum och kan medféra en maximal total tilldelning
om 380 735 aktier? i Biovitrum AB (publ). Antalet aktier som deltagare i programmet kan komma att erhalla
baseras pa utvecklingen av Biovitrumaktien berdknat éver en tredrig matperiod. Programmet implementerades
under 2009 och méatperioden stracker sig mellan 10 juni 2009 t o m den 9 juni 2012.

2 Justerat fér den emission som slutférdes i januari 2010.
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Forandringar i foretagets agarstruktur

VD och sex av foretagets ledande befattningshavare har inskrivet i sina anstéllningsavtal en klausul som ger
vissa réattigheter vid en véasentlig forandring i verksamheten, t ex att verksamheten évergar till ny dominerande
agare. For VD galler att denne har ratt att avsluta sitt uppdrag med sex manaders uppséagningstid och erhélla
avgangsvederlag motsvarande 18 manadsléner. For de sex av foretagets ledande befattningshavare som har
s&dan klausul inskriven ar motsvarande réttighet att avsluta sina anstallningar med upp till 12 manaders lén.

Miljéinformation

Biovitrums verksamhet spanner over hela vardekedjan fran forskning och utveckling till marknadsféring och
forsaljning. Vi stravar efter att minska miljgpaverkan under hela denna process. Miljdarbetet &r en naturlig del i
Biovitrums verksamhet och &r integrerat med arbetsmiljo- och kvalitetsarbetet. Hela féretaget arbetar enligt ett
miljledningssystem som féljer den internationella standarden ISO 14001. Var miljépolicy markerar miljéfragornas
betydelse. Den bygger p& Biovitrums affarsetik och varderingar och utgér underlag for overgripande och
detaljerade miljomal. Miljopolicyn finns pa Biovitrums hemsida www.biovitrum.se.

Biovitrum stravar efter att fullt ut folja alla miljérelaterade lagar och regler. Det formella ansvaret fér miljofragorna
ar delegerat i linjen. Varje skyddsomrade har en miljdgruppsamordnare som stodjer de ansvariga cheferna i
arbetet med att skapa en hallbar utveckling. De sammanstaller i samarbete med chefer, skyddsombud och 6vriga
medarbetare handlingsplaner for miljdarbetet. Inom skyddsomradet utfors regelbundna riskinventeringar och
skyddsronder dar miljérelaterade fragor ingar.

Biovitrums produktionsanlaggning har tillstand for miljofarlig verksamhet enligt miljobalken med villkor for utslapp
till vatten. TillstAndsvillkorens efterlevnad redovisas arligen i en miljérapport till lokal tillstindsmyndighet. Under
2009 har inga overtradelser av villkoren rapporterats. Produktionsanlaggningen och den &vriga verksamheten i
angransande lokaler forbrukade 2009 128 254 m3 vatten och 13 203 MWh energi samt genererade under aret
81,2 ton avfall, varav 69,9 ton atervinningsavfall (inkluderat forbranning med energiatervinning), 8,6 ton farligt
avfall och 1 ton avfall till deponi. Stérre delen av det farliga avfallet destrueras genom foérbranning med
energiatervinning. Biovitrum &ar anslutet till REPA. Anmélningspliktig verksamhet finns p& ett flertal mindre
anlaggningar.

Biovitrum ar inte tillverkare eller importér av kemikalier enligt REACH-férordningen men har under 2009 gjort
forberedelser for anpassning till de krav som kommer att stéllas pa nedstréms anvandare och vi har en aktiv
kommunikation med véra leverantérer av ravaror. Biovitrum har tillstind fér hantering av vissa kemikalier,
smittamnen och innesluten anvandning av genetiskt modifierade mikroorganismer frdn Arbetsmiljoverket samt
inforseltillstand for animaliska biprodukter fran Jordbruksverket.

Anpassningen till nuvarande regelverk har hittills inte paverkat Biovitrums konkurrensférmaga eller verksamhet
negativt, men bolaget kan inte férutsdga effekterna av framtida regleringar.
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Intakter och resultat

Flerarsoversikt

Belopp i Mkr 2009 2008 2007 2006

Rorelsens intakter 1297,0 11406 12564 12011
Resultat rensat frdn engangsposter 324 60,4 79,0 92,7
Kostnader for salda varor och tjanster -375,7 -264,7 -348,8 -293,8
Forsknings- och utvecklingskostnader -569,4 -670,6 -694,3 -650,4
Rorelseresultat 16,2 -386,2 55,1 54,6
Finansiella poster-netto 16,3 20,2 23,9 39,6
Avets resultat 324 -335,4 79,0 92,7
Resultat per aktie® (kr) 0,33 -3,67 0,87 1,01
Resultat per aktie efter utspédning1 (kr) 0,32 -3,67 0,85 0,93
Antal aktier, tusental 50 396 49 815 45623 45623
Soliditet 48,2% 49,8% 74,6% 66,5%

! Resultat per aktie har justerats for fondemissionselementeti den emission som slutférdes i januari
januari 2010.

Roérelsens intakter

Rorelsens intakter fér 2009 uppgick till 1 297,0 Mkr jamfort med 1 140,6 Mkr fér 2008 och fordelar sig enligt
féljande:

Belopp i Mkr 2009 2008

ReFacto” intakter 617,8 825,7
Intékter fran 6wrig lakemedelsforsaljning 602,4 1327
Owrigt! 14,2 49,7
Roérelsens intékter fére licensintakter 12344 1008,1
Utlicensierings- och milestoneintakter 62,6 132,5
Totala intakter 1297,0 1140,6

1 Inkluderat i 6vriga intékter &r bland annat intéakter fran forskning, kontraktsutv eckling

och royalty hanférlig till andra produkter an ReFacto®

Utlicensierings- och milstolpsintakter uppgick under 2009 till 62,6 Mkr (132,5).

Intsikterna fran ReFacto® minskade till 617,8 Mkr under 2009 jamfort med 825,7 Mkr under 2008. De totala
tillverkningsintakterna for helaret blev 362,5 Mkr (569,3). Detta beror pa ett lagre enhetspris for ReFacto
AF®/Xyntha®. Royaltyintakterna for forsaljning av ReFacto® minskade till 1656 Mkr (176,2).
Kommissionsintakterna fran forsaljningen av ReFacto® i Norden 6kade med ca 12 procent under aret ftill
89,7 Mkr (80,2).

Under ovriga intakter redovisas intakter fran kontraktsutveckling och forskningsavtal. Intdkterna fran
kontraktsutveckling uppgick till 14,1 Mkr (49,7). Detta &r ett resultat av den uttalade fokuseringen pa de interna
forskningsprojekten pa bekostnad av de externa.

Kostnader

Till foljd av 6kad férsaljning av Kineret® och Kepivance® har kostnaden for sélda varor och tjanster ckat under
2009 jamfort med 2008. Den nya produktmixen och lagre licensintdkter har haft en negativ effekt gé
bruttomarginalen, vilket delvis motverkades av forbattrad bruttomarginal avseende tillverkningen av ReFacto™ .
Bruttomarginalen, exklusive licens- och milstolpeintékter, uppgick till 69,6 procent (73,7). Vidare har tillverkningen
av ReFacto® skapat forbattrade marginaler tack vare hogre produktionsutbyte och produktionsresultat, vilket
delvis ocksd kompenserar paverkan pa bruttomarginalen till f6ljd av den nya produktmixen. Biovitrum har under
2009 byggt upp ett lager infor det planerade underhéllsstoppet under det forsta halvaret 2010, vilket innebar att
produktionen under 2009 har varit patagligt htgre an efterfragan pa marknaden.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna minskade med 15 procent under 2009 jamfért 2008, och uppgick till
569,4 Mkr (670,6). Biovitrum och Biogen Idec har konstruerat om samarbetsavtalet, som galler féretagens
langtidsverkande, rekombinanta faktor VIII Fc- och faktor IX Fc-fusionsprotein for behandling av hemofili A
respektive hemofili B, innebarande att Biogen Idec tar éver stdrre delen av ansvaret for utvecklingen och kommer
att bara kostnaderna for projekten FIX och FVIII. Kostnaderna fér CBT-enheten har under 2009 uppgatt till 32,3
Mkr under 2009.
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Resultat

Rorelseresultatet for 2009 uppgick till 16,2 Mkr (-386,2). Exklusive omstrukturerings- och engangskostnader
uppgar rérelseresultatet till 16,2 Mkr (40,2). Finansnettot under 2009 var 16,3 Mkr (20,2).

Arets resultat for 2009 uppgick till 32,4 Mkr (-335,4).

Finansiell stallning

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick den 31 december 2009 till 306,6 Mkr (460,1). Av dessa var
129,6 Mkr (193,7) banktillgodohavanden och 128,6 Mkr (60,5) placeringar i vardepapper med I6ptid p& mindre &n
tre manader frAn anskaffningstidpunkten. Dessa kortfristiga placeringar klassificeras som likvida medel. Férutom
likvida medel fanns per den 31 december 2009 dven andra Kortfristiga placeringar, med en |optid p& mer an tre
manader, uppgaende till 48,4 Mkr (205,9).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 58,9 Mkr (-506,5). Fore utbetalningar hanforliga till
omstrukturering och uppbyggnad av kommersiell struktur, uppgick kassaflédet under 2008 till 132,3 Mkr.

Investeringar

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar under 2009 uppgick till 346,5 Mkr (739,0), varav 60,8 avser
forutbetalda kostnader i samband med pagaende forvarv. Av- och nedskrivningar uppgick till 109,7 Mkr (267,5).

Skatter

Bolaget har ackumulerade underskottsavdrag, merparten har inte redovisats som tillgdng. Detta innebar att
bolagets skattesats avviker fran svensk skattesats. Biovitrums skattekostnad uppgick till 0 Mkr (30,6). Under 2008
aterforde bolaget en uppskjuten skatteskuld om 30,5 Mkr.

Moderbolaget

Moderbolaget rapporterade for helaret 2009 intakter uppgaende till 1 297,0 Mkr (1 140,6), ett rérelseresultat pa
36,4 Mkr (-244,5) och ett nettoresultat p& 70,4 Mkr (-393,0). Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick per
den 31 december 2009 till 306,4 Mkr (per den 31 december 2008 458,1).

Eget kapital i Biovitrum AB (publ) per den 31 december 2009 uppgick till 1 326,1 Mkr (per den 31 december 2008
1216,2).

Framtidsutsikter

Biovitrum har faststallt som finansiella mal att 6ka omsattningen for den nya koncernen Swedish Orphan
Biovitrum, som bildades nér forvarvet slutfordes den 14 januari 2010, frAn tva miljarder kronor 2009 till mer &n
fem miljarder 2015, med en rérelsemarginal (EBIT) overstigande 30 procent. Malen baseras pa den befintliga
produkt och forskningsportféljen, vilket innebar att férsaljning och resultat genererat av produkter som i framtiden
férvarvas eller licensieras in kommer att vara en viktig del av affaren.

Handelser efter balansdagen

e Biovitrum offentliggjorde den 5 november 2009 férvarvet av Swedish Orphan. Transaktionen slutférdes den
14 januari 2010 och finansieras genom en foretradesemission, en apportemission och banklan.

e Biovitrum och Biogen Idec har konstruerat om samarbetsavtalet, som galler foretagens langtidsverkande,
rekombinanta faktor VIII Fc- och faktor 1X Fc-fusionsprotein for behandling av hemofili A respektive
hemofili B, innebarande att Biogenldec tar dver stdrre delen av ansvaret for utvecklingen och kommer att
béara kostnaderna for projekten FIX och FVIII.

e Biovitrum och Biogen Idec har rekryterat de forsta patienterna till en dppen registreringsstudie som kommer
att genomforas vid flera kliniska centra. Studien har utformats for att analysera effekt, farmakokinetik och
sékerhet hos det langverkande proteinet rFIXFc i hemofili B-patienter (B-LONG-studien).
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e Avtal tecknades med Amgen om ytterligare tillverkningsomgang av Kineret®-substans for att méta ett
forvantat framtida okat marknadsbehov av Kineret® i vantan pa att Biovitrum 6verfort tillverkningsprocessen
till ny kontraktstillverkare. | samband med detta avtal kommer Biovitrum att fortidslésa tidigare
overenskomna milstolpserséattning for uppnadda forsaljningsnivaer av Kineret® och Kepivance®.
Milstolpsersattningarna uppgar totalt till ett nominellt belopp om 60 miljoner USD. Nuvéardesberaknat uppgéar
dessa milstolpserséattningar per bokslutsdagen till 51 miljoner USD.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital per den 31 december 2009 uppgick till 1 352,8 Mkr jamfért med 1 285,0 Mkr den
31 december 2008.

Under &ret har 813 119 aktier emitterats. 581 534 i samband med inlésen av teckningsoptioner respektive
213 585 i samband med inférandet av Aktieprogram 2009.

Agare

Totalt fanns vid utgdngen av 2009 5 562 (3 302) aktiedgare i Biovitrum. Biovitrums storsta dgare var Investor AB
med 22,9 procent av kapitalet och 23,1 procent av résterna samt MPM BioVentures Funds med 12,4 procent av
kapitalet och 12,5 procent av rosterna. De 15 stdrsta agarna kontrollerade sammantaget 69,9 procent av kapitalet
och 70,6 procent av résterna i bolaget.

Andel kapital Andel réster

Aktieagare Antal aktier % %

INVESTOR AB 11 647 307 22,9% 23,1%
MPM 6 305 104 12,4% 12,5%
ORKLAASA 2600925 5,1% 5,2%
AMGEN INC 2546 659 5,0% 5,0%
LIFE EQUITY SWEDEN KB 1826 091 3,6% 3,6%
Catella Fondforvaltning 1621336 3,2% 3,2%
MERRILL LYNCH, PIERCE, FENNER & SMITH, W9 1613177 3,2% 3.2%
AAC CAPITAL 1290503 2,5% 2,6%
Skandia fonder 1192985 2,3% 2,4%
SVENSKT NARINGSLIV 1100000 2,2% 2,2%
Lansforséakringar fondforvaltning AB 930 248 1,8% 1,8%
SEB PRIVATE BANK S.A,, NQ!I 852 300 1,7% 1,7%
MSIL IPB CLIENT ACCOUNT 747775 1,5% 1,5%
Carlson fonder AB 707724 1,4% 1,4%
FJARDE AP-FONDEN 616 607 1.2% 1.2%
NORDEABANK NORGE NOMINEE 603 220 1,2% 1,2%
GLADIATOR 490 000 1,0% 1,0%
SEB Investment Management 473900 0,9% 0,9%
Handelsbanken fonder inkl XACT 417 039 0,8% 0,8%
FOLKETRYGDFONDET, JPMORGAN CHASE BANK 400 000 0,8% 0,8%
BIOVITRUM TREASURY AB (C-aktier, rostvarde 1/10) 515 585 1,0% 0,1%
Owriga 12413 416 24,4% 24,6%
Summa 50911 901 100,0% 100,0%

Till féljd av apportemissionen som genomfoérdes i januari 2010 i samband med forvarvet av Swedish Orphan 6kar
Investors agande till cirka 41 procent och MPM BioVentures Funds dgande minskar till ca 9 procent.

Totala antalet aktier efter fond- och apportemission som slutférdes i januari 2010, i samband med férvarvet av
Swedish Orphan, uppgar till 210 041 139.

Aktiekapital

Biovitrums aktiekapital uppgick vid arets slut till 27 935 502 kronor férdelat pa 50 911 901 aktier med ett
kvotvarde pa cirka 0,55 kronor. Utgivna aktier ar fordelade pa 50 396 316 stamaktier och 515 585 C-aktier.
Stamaktiens rostvarde &r 1 och C-aktiens rostvarde ar 1/10. Samtliga C-aktier finns i eget forvar.



Biovitrum AB (publ) Sidan 23(77)
Organisationsnummer 556038-9321

| samband med Aktieprogram 2008 utgav bolaget 284 000 C-aktier och i samband med Aktieprogram 2009
utgav bolaget 231 585 C-aktier, totalt 515 585 C-aktier.

Aktiekapital och antal aktier har férandrats i januari 2010 till féljd av den emission som slutférdes i januari 2010.

Bolagets egna aktier

Biovitrum har under aret forvarvat 231 585 egna aktier av aktieslag C. Kopeskillingen for aktierna har uppgatt till
127 372 kronor vilket motsvarar ett varde per aktie om 0,55 kronor. Posten egna aktier motsvarar 1,0 procent av
det totala antalet aktier i bolaget.

Anskaffningen av aktierna grundar sig pa det langsiktiga aktieprogrammet ("Aktieprogram 2009”) .

Nedan féljer en sammanstallning 6ver aktiekapitalets och antal aktiers utveckling i bolaget.

Aktiekapitalets och antal aktiers utveckling

Forandring Totalt

Forandring aktiekapital aktiekapital Totalt antal

antal aktier kronor kronor aktier

jan 2001 Registrering av firma - - 10 000 000 10 000 000
maj 2001 Fondemission 1880 000 1880 000 11 880 000 11 880 000
jul2001 Nyemission 11 880 000 11 880 000 23760 000 23760 000
apr 2006 Inlésen av aktier -4 514 400 -4 514 400 19 245 600 19 245 600
apr 2006 Fondemission 2405 700 4514 400 23760 000 21 651 300
aug 2006 Split 2:1 21 651 300 - 23760 000 43 302 600
sep-dec 2006 Nyemission i samband med inlésen teckningsoptioner 2320 100 1273032 25033032 45622700
jun 2008 Nyemission i samband med tillaggskopeskiling Arexis AB 142 422 78 147 25111179 45 765 122
sep 2008 Nyemission i samband med inlésen teckningsoptioner 250 502 137 450 25248 628 46 015 624
sep 2008 Nyemission i samband med Aktieprogram 2008 284 000 159 237 25 407 865 46 299 624
nov 2008 Nyemission i samband med inlésen teckningsoptioner 30 642 16 786 25424651 46 330 266
dec 2008 Nyemission i samband med férvéarv av Amgen produkter 3768516 2064 393 27 489 044 50 098 782
maj/jun 2009  Nyemission i samband med inlésen teckningsoptioner 581 534 319 086 27 808 130 50 680 316
sep 2009 Nyemission i samband med Aktieprogram 2009 231585 127 372 27 935 502 50911 901
Varav i eget forvar 515 585

Biovitrumaktien

Biovitrums aktiekurs® steg under aret med 26 procent, frdn 22 kronor per aktie i bérjan av aret till 28 kronor vid
slutet av aret. Borsvardet uppgick till 5,8 miljarder kronor vid utgdngen av 2009. Biovitrumaktien ingar i
Stockholmsbérsens branschindex OMX Stockholm Pharma, Biotech&LifeS P, vilket under samma period stigit
med 18 procent. Hogsta betalkursen under aret var 35 kronor (19 maj 2009) och den lagsta noteringen var 21
kronor (5 januari 2009).
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Justerad for fondemissionselementet i den emission som slutférdes i januari 2010.



Biovitrum AB (publ) Sidan 24(77)
Organisationsnummer 556038-9321

Styrelsens arbete

Styrelsen i Biovitrum bestar av nio medlemmar, inklusive tva arbetstagarrepresentanter. Styrelseledaméterna har
stor kompetens inom saval lakemedelsforskning och vetenskap, utveckling och marknadsféring av lakemedel
som inom finans, ekonomi och strategisk affarsutveckling. Féredragande pa styrelsemétena under 2009 var
framfér allt verkstallande direktdren i Biovitrum, men aven andra tjansteman i bolaget deltar i styrelsens arbete
som sekreterare och foredragande. Styrelsens arbete féljer en foredragningsplan med aterkommande punkter for
styrelsemotena sdsom strategiskt lage, ut- och inlicensieringar, forsknings-, utvecklings- och samarbetsfragor,
forvarv och investeringar, delars- och arsbokslut, revisions- och budgetfragor. Ordférande leder och férdelar
arbetet samt tillser att viktiga frdgor utéver de fasta punkterna p& dagordningen blir behandlade. Styrelsens
arbete regleras dessutom av den arbetsordning som styrelsen faststéller rérande arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktoren.

Styrelsen har sammantratt 18 génger under 2009 och har I6pande under aret behandlat frdgor om FoU-
portféljens utveckling och férslag till méjliga férvarv och affarssamarbeten samt Biovitrums nya framtida strategi.

Infor styrelsens beslut utgdr styrelsekommittéerna beredande organ.

Revisionskommitté

Biovitrums revisionskommitté bestar av tre ledaméter som ar oberoende i férhallande till ledningen: Mats-Olof
Ljungkvist (ordférande), Peter Sellei samt Hakan Astrém. Bolagets finansdirektér Géran Arvidson ar sekreterare i
kommittén, men inte ledamot.

Kommitténs huvudsakliga uppgift ar att upphandla revisionstjanster och hantera redovisnings-, finansiella,
rapporterings- och revisionsfragor i bolaget. | kommitténs ansvar ingar att arligen diskutera revisorernas forslag till
omfattning och metoder for revisionen, forhandsgranska foreslagna forandringar i redovisningsprinciper och
justeringar av rakenskapshandlingar som paverkar den finansiella rapporteringen, och att samrdda med
ledningen och revisorn avseende efterlevnad av lagar och férordningar i finansiella fragor samt arligen granska
ersattningen till bolagets revisorer.

Under aret har kommittén sammantratt sju ganger. Vid dessa sammantraden har kommittén diskuterat och foljt
upp budget och utfall av budget, samtliga delarsrapporter och finansiella tidplaner samt processen for utvardering
av Biovitrums riskhantering och interna kontroll.

Vid tvd av sammantradena under aret har dven bolagets valda revisorer deltagit. Vid dessa méten har man bl.a.
diskuterat revisorernas planering av revisionen, deras iakttagelser och granskning av bolaget, erséttning till
revisorerna samt den pagaende processen for utvardering av riskhantering och intern kontroll. For mer
information om erséttning till bolagets revisorer se not 15 Arvode och kostnadserséattningar till revisorer. Under
rakenskapsaret 2009 uppgick kostnaderna for revision och radgivning till 9 018 Kkr (18 350) varav
revisionsarvode 3 629 Kkr (2 295) .

Ersattningskommitté

Biovitrums ersattningskommitté bestdr av tre ledaméter som &r oberoende i forhallande till ledningen.
Ersattningskommittén bestr sedan maj 2009 av: Hans Glemstedt (ordférande), Hakan Astrém och Michael
Steinmetz. Bolagets personaldirektér Maria Berggren &r sekreterare i kommittén, men inte ledamot.

Ersattningskommitténs uppgift ar att foresla riktlinjer och principer for de ersattningsprogram som finns inom
bolaget. | denna uppgift ingar bland annat éversyn och forslag till ersattning till ledande befattningshavare och
forslag till incitamentsprogram, pensionsplaner och andra arenden som berdr ersattning till bolagets anstéllda.

Ersattningskommittén har under aret sammantratt tre ganger. Vid dessa sammantraden har kommittén diskuterat
och foljt upp arlig I6nerevision, bonusutfall for VD och ledande befattningshavare samt foreslagit riktlinjer,
nomineringar och tilldelning av aktier i Aktieprogram 2009.

En specifikation over l6ner och ersattningar till VD och ledande befattningshavare finns i not 14 Anstéllda,
personalkostnader och erséttningar till styrelse och ledande befattningshavare.

Vetenskaplig kommitté

Biovitrums vetenskapliga kommitté bestar av fyra ledaméter, vilka ar oberoende i foérhallande till ledningen:
Michael Steinmetz (ordférande), Wenche Rolfsen, Peter Sellei och Hans Wigzell.

Kommitténs uppgift &ar att vara radgivare i vetenskapliga fragor, utvardera bolagets forskningsstrategier samt folja
upp och rapportera till styrelsen om vetenskapliga trender och nya forskningsomraden.
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Under aret har kommittén sammantratt tre ganger. P4 motet diskuterades huvudsakligen utvecklingen av
forskningsprojekt och foretagets strategi med fokus pa specialistlazkemedel.

Forslag till vinstdisposition

Till &rsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond Kr 464 749 676
Balanserade vinstmedel Kr -37 265019
Avrets resultat Kr + 70 429 433
Summa Kr 497 914 090

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att till forfogande stdende vinstmedel,
Kr 497 914 090, balanseras i ny rakning.
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Koncernens rapport dver totalresultat

Belopp i Kkr Not 2009 2008
1-4

Rorelsens intékter 6-7 1296 973 1140 583
Kostnad for salda varor och tjanster 8 -375 740 -264 663
Bruttovinst 921 233 875 920
Forséljningskostnader -109 606 -51 775
Administrationskostnader -193 295 -216 184
(varav omkostnader i samband med produktforvarv) - (-80 233)
Forsknings- och utvecklingskostnader -569 422 -670 559
Kostnader for omstrukturering - -346 163
Owriga rorelseintakter 10 43 262 34 298
Owriga rorelsekostnader 11 -75 998 -11 732
Rérelseresultat 9, 12, 14-16, 19, 33 16 174 -386 195
Finansiella intakter 17 28 603 21418
Finansiella kostnader 18 -12 340 -1 220
Finansiella poster - netto 16 263 20 198
Resultat fore skatt 32 437 -365 997
Inkomstskatt 20 - 30 636
Arets resultat 32 437 -335 361
Ovrigt totalresultat®

Omrakningsdifferenser -4 097 -23 636
Totalresultat for aret 28 340 -358 997
Resultat per aktie (kr) 2 0,33 3,67
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 2 0,32 -3,67
Antal aktier (stamaktier) 50 396 316 49 814 782
Genomsnittligt antal aktier 50 142 990 45973 714
Utestaende optioner 335 000 1503 068
Antal aktier efter utspadning 50 766 316 51 357 850
Genomsnitt antal aktier efter utspadning 50 793 547 48 368 497

1 | enlighet med reviderad IAS 1 skall alla férandringar i eget kapital som inte uppkommer fr&n

transaktioner med agarna redovisas i koncernens rapport 6ver totalresultat. Omraknings-

differenser &r helt och héllet relaterade till aktier i utlandskt dotterbolag.

2 For berakning, se vidare under avsnitt "Forandring i koncernens eget kapital"

Resultat per aktie har justerats for fondemissionselementet i den emission som slutfordes i

januari 2010.
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Koncernens balansréakning

Sidan 27(77)

Belopp i Kkr Not 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR 1-4

Anlaggningstillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar 21 1159 144 1 026 008
Materiella anlaggningstillgangar 22 251 963 215517
Finansiella anlaggningstillgangar 24 102 707 34 426
Uppskjuten skattefordran 26 11 800 11 800
Summa anlaggningstillgangar 1525614 1287 751
Omsiattningstillgangar 30

Varulager m m 27 578 398 587 663
Kundfordringar 28,32 105 203 75 035
Owriga fordringar 28 33109 33660
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 256 567 134 645
Kortfristiga placeringar 31,32 48 359 205 833
Likvida medel 31,32 258 280 254 228
Summa omséttningstillgdngar 1279 916 1291 064
SUMMA TILLGANGAR 2 805 530 2 578 815
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 27 936 27 489
Owrigt tillskjutet kapital 1261 336 1222 312
Reserver -27 733 -23 636
Balanserat resultat 62 916 417 816
Arets resultat 28 340 -358 997
Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 1352 795 1284 984
SKULDER

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 26 48 200 48 200
Owriga skulder 34 290 348 397 113
Owriga avsittningar 35 365 645 377 905
Summa langfristiga skulder 704 193 823 218
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 50 000 -
Leverantdrsskulder 243 899 143 918
Skatteskulder 568 21
Derivatinstrument 25 - 3260
Owriga skulder 136 770 12 520
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 36 310 221 211 568
Owriga avséttningar 35 7 084 99 326
Summa Kortfristiga skulder 748 542 470 613
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 805 530 2578 815
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Koncernens rapport over foérandringar i eget kapital

Ovrigt

tillskjutet Andra Balanserade Summa Eget
Belopp i Kkr Aktiekapital kapital reserver vinstmedel kapital
Ingdende eget
kapital 1 jan 2008 25 033 1033 588 - 394 180 1452 801
Totalresultat
Arets resultat -335 361 -335 361
Totalresultat -335 361 -335 361
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -23 636 -23 636
Sakringsredovisning:
Verkligt varde - vinster under aret 68 681 68 681
Owerforing till varulager och produktrattigheter -68 681 -68 681
Ovrigt totalresultat - - -23 636 - -23 636
Summa totalresultat - - -23 636 -335 361 -358 997
Transaktioner med aktiedgare
Aktierelaterad ersattning 7872 7872
Aterkop av aktier -155 -155
Emission av aktier 2 456 181 007 183 463
Summa transaktioner med
aktiedgare 2 456 188 724 - - 191 180
Ing&ende eget kapital
per 1 januari 2009 27 489 1222 312 -23 636 58 819 1284 984
Totalresultat
Arets resultat 32 437 32 437
Totalresultat 32437 32437
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -4 097 -4 097
Ovrigt totalresultat - - -4 097 - -4 097
Summa totalresultat - - -4 097 32437 28 340
Transaktioner med aktiedgare
Aktierelaterad erséttning 5186 5186
Aterkop av aktier -153 -153
Emission av aktier 447 33991 34 438
Summa transaktioner med
aktieagare 447 39 024 - - 39471
Utgdende eget kapital
31 dec 2009 27 936 1 261 336 27 733 91 256 1 352 795

Biovitrums aktiekapital uppgick vid arets slut till 27 935 502 kronor fordelat pd 50 911 901 aktier med ett
kvotvarde pa cirka 0,55 kronor. Utgivna aktier ar fordelade pa 50 396 316 stamaktier och 515 585 C-aktier.
Stamaktiens rdstvarde ar 1 och C-aktiens réstvarde ar 1/10. Samtliga C-aktier finns i eget forvar. Aktiekapital och
antal aktier har foérandrats i januari 2010 till f6ljd av emission som slutférdes i januari 2010.

| samband med Aktieprogram 2008 utgav bolaget 284 000 C-aktier och i samband med Aktieprogram 2009
utgav bolaget 231 585 C-aktier, totalt 515 585 C-aktier.

Biovitrum har under aret forvarvat 231 585 egna aktier av aktieslag C. Kopeskillingen for aktierna har uppgatt till
127 372 kronor vilket motsvarar ett varde per aktie om 0,55 kronor. Kvotvardet for aktierna uppgar per 31
december 2009 till 0,55 kronor. Posten egna aktier motsvarar 1,0 procent av det totala antalet aktier i bolaget.

Anskaffningen av aktierna grundar sig pa det langsiktiga aktieprogrammet ("Aktieprogram 2009”) .
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Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berédknas genom att det resultat som &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare
divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden exklusive inlosta aktier.

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet utestdende
stamaktier fére utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier.

2009 2008 2009 2008

Resultat som &r hanforligt till Resultat som ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 32437 -335 361 moderbolagets aktieagare 32437 -335 361
Vagt genomsnittligt antal V&gt genomsnittligt antal utestdende
utestdende stamaktier (tusental) 50 143 45 974 stamaktier for berakning av resultat

per aktie efter utspadning (tusental) 50 794 48 368
Resultat per aktie fore Resultat per aktie efter
utspadning® (kr per aktie) 0,33 -3,67 utspadning® (kr per aktie) 0,32 -3,67

! Justerat for fondemissionselementet i den emission som slutfordes i januari 2010.
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Koncernens kassaflédesanalys

Belopp i Kkr 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Arets resultat 32 437 -335 361
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 16 408 190 647

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 48 845 -144 714

Kassafldde fran forandringar i rérelsek apital

Minskning(+) / Okning(-) av varulager 9 265 -503 070
Minskning(+) / Okning(-) av rérelsefordringar -147 028 -78 585
Okning(+) / Minskning (-) av rérelseskulder 147 803 219 880
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 58 885 -506 489
Investeringsverksamheten

Investering i verksamhet! -60 809 -
Awttring av verksamhet 22714 -
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -62 666 -180 733
Fonvarv av materiella anlaggningstillgangar -96 049 -24 543
Awttring av materiella anlaggningstillgangar 2104 8 110
Investering i finansiella anlaggningstillgangar - -11 837
Awttring av finansiella anlaggningstillgangar -1 868 -
Investering/awttring av kortfristiga tillgangar 157 474 188 733
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39 100 -20 270

Finansieringsverksamheten

Upptagande av lan - 399 797
Emission av aktier 34 438 16 588
Aterkép av aktier -153 -
Amortering av l&neskulder -50 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -15 715 416 385
Forandring i likvida medel 4 070 -110 374
Likvida medel vid arets bérjan 254 228 365 797
Kursdifferens i kassaflédet -18 -1195
Likvida medel vid arets slut 2 258 280 254 228

! Investering i verksamhet avser forutbetalda kostnader pagaende forvarv
2 likvida medel ingdr inte kortfristiga placeringar till ett vérde av 48,4 Mkr (205,8)
per 31 december 2009
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Tillaggsupplysningar till koncernens kassaflédesanalys

Belopp Kkr 2009 2008
Betald och erhallen ranta
Erhéllen ranta 7809 19 453
Erlagd ranta 11 538 217
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m m
Av och nedskrivningar av tillgangar 109 664 267 507
Orealiserade valutakursdifferenser -6 765 -
Realisationsresultat materiella anlaggningstillgdngar -2 095 415
Realisationsresultat finansiella anlaggningstillgangar 21 540 -
Omvardering nuvarde langfristig skuld -12 260 -
Periodisering kostnader optioner 5144 -
Omvardering finansiella anlaggningstillgngar 4 663 -2 887
Pensioner -5 598 -5 166
Periodisering av Amgenintakter - -132 466
Omstruktureringskostnader exkl nedskrivningar - 149 075
Betalningar relaterade till omstrukturering -97 885 -63 153
Aterforing av uppskjuten skait - -30 550
Owriga poster - 7872
16 408 190 647

Avyttring av dotterbolag och andra affarsenheter

Avyttrade tillgdngar och skulder:

Materiella anlaggningstillgangar 1942 -
Rorelsefordringar 51 854 -
Likvida medel 398 -
Summa tillgdngar 54 194 _
Rorelseskulder 4127 -
Summa avsattningar och skulder 4127 -
Forsaljningspris 48 551 -
Avgar Kostnader i samband med awttringen -25 439 -
Erhallen kopeskilling 23112 -
Awgar: Likvida medel i den awttrade verksamheten -398 -
Paverkan pa likvida medel 22 714 -

Likvida medel

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och bank 129 594 193 621
Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel 128 686 60 607
258 280 254 228

Ovanstéende poster har klassificerats som likvida medel med utgdngspunkten att:
- de har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
- de kan omedelbart omvandlas till kassamedel.

- de har en I6ptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i Kkr Not 2009 2008
1-4

Rorelsens intakter 6-7 1296 954 1 140 583
Kostnader for salda varor och tjanster 8 -375 740 -264 665
Bruttovinst 921 214 875918
Forsaljningskostnader -109 605 51774
Administrationskostnader -199 380 -221 162
(varav omkostnader i samband med produk tforvarv) - (-80 233)
Forsknings- och utvecklingskostnader -570 689 -669 499
Omstruktureringskostnader - -201 200
Owriga rorelseintakter 10 43 200 34 776
Owriga rérelsekostnader 11 -48 338 -11 543
Rorelseresultat 9, 12, 14-16, 19, 33 36 402 -244 484
Resultat fran andelar i koncernbolag 13 17 625 -168 461
Finansiella intakter 17 28 705 21111
Finansiella kostnader 18 -12 303 -1 209
Finansiella poster - netto 34 027 -148 559
Resultat fore skatt 70 429 -393 043
Inkomstskatt 20 - -

Arets resultat 70 429 -393 043
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Moderbolagets balansrakning

Sidan 33(77)

Belopp i Kkr Not 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR 1-4

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 21 959 672 826 536
Materiella anlaggningstillgangar 22 251 963 211 673
Andelar i koncernforetag 23 648 979 588 246
Finansiella anlaggningstillgangar 24 21 359 19 489
Summa anlaggningstillgangar 1881 973 1 645 944
Omséattningstillgangar 30

Varulager m m 27 578 398 587 663
Kundfordringar 28 105 203 75 036
Owriga fordringar 28 23194 32711
Fordringar hos koncernforetag 11 519 12 324
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 256 567 132 372
Kortfristiga placeringar 31 48 359 205 833
Likvida medel 31 257 977 252 250
Summa omsattningstillgangar 1281 217 1298 189
SUMMA TILLGANGAR 3163 190 2944 133
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 27 936 27 489
Resen/fond 800 257 800 257
Summa bundet eget kapital 828 193 827 746
Fritt eget kapital

Ovwerkursfond 464 750 425 614
Egna aktier -308 -155
Balanserade vinstmedel -36 957 356 086
Arets resultat 70 429 -393 043
Summa fritt eget kapital 497 914 388 502
Summa eget kapital 1326 107 1216 248
SKULDER

Langfristiga skulder

Owriga skulder 34 290 348 397 113
Owriga avséttningar 35 365 645 377 905
Summa langfristiga skulder 655 993 775 018
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 50 000 -
Leverantdrsskulder 243 899 141 317
Skulder till koncernforetag 428 695 486 294
Derivatinstrument 25 - 3260
Owriga skulder 137 338 7 286
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 36 314 074 215 384
Owriga avséattningar 35 7 084 99 326
Summa kortfristiga skulder 1181 090 952 867
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3163 190 2944 133
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Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser — moderbolaget

Stallda sakerheter 37 - -

Ansvarsforbindelser 37 78 444 40 654

Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

Ingdende eget

kapital 1 jan 2008 25033 800 257 236 734 356 086 1418 110
Verkligt varde - vinster under aret 68 681 68 681
Owerforing till varulager och produktréttigheter -68 681 -68 681
Emission av aktier 2 456 181 008 183 464
Aterkop av aktier -155 -155
Aktierelaterad ersattning till anstallda 7872 7872
Arets resultat 393 043 -393 043

Ingdende eget

kapital 1 jan 2009 27 489 800 257 425 614 -37 112 1216 248
Emission av aktier 447 33992 34 439
Aterkdp av aktier -153 -153
Aktierelaterad erséttning till anstéllda 5144 5144
Arets resultat 70 429 70 429

Biovitrums aktiekapital uppgick vid arets slut till 27 935 502 kronor fordelat pa 50 911 901 aktier med ett
kvotvarde péa cirka 0,55 kronor. Utgivna aktier ar fordelade pa 50 396 316 stamaktier och 515 585 C-aktier.
Stamaktiens rostvarde &r 1 och C-aktiens rostvarde ar 1/10. Samtliga C-aktier finns i eget férvar. Aktiekapital och
antal aktier har foréandrats i januari 2010 till féljd av den emission som slutfordes i januari 2010.
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Moderbolagets kassaflddesanalys

Belopp i Kkr 2009 2008
Den I6pande verksamheten

Arets resultat 70 429 -393 043
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet, m.m. -24 631 249 319

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 45 798 -143 724

Kassaflode fran forandringar i rérelsek apital

Minskning(+) / Okning(-) av varulager 9 265 -503 070
Minskning(+) / Okning(-) av rérelsefordringar -144 883 -67 430
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 149 996 219 575
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 60 176 -494 649
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag® -60 809 -25 015
Awttring av dotterbolag 23112 -
Fonarv avimmateriella anlaggningstillgangar -62 666 -165 718
Fonarv av materiella anlaggningstillgangar -96 081 -23 908
Awttring av materiella anlaggningstillgangar 2104 8 110
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -1 903 -11 837
Awttring av finansiella anlaggningstillgangar 35 -
Awttring/minskning av kortfristiga placeringar 157 474 188 734
Kassaflode fran investeringsverksamheten -38 734 -29 634

Finansieringsverksamheten

Upptagande av lan - 400 000
Emission av aktier 34 437 16 588
Aterkop av aktier -152 -
Amortering av l&neskulder -50 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -15 715 416 588
Forandring i likvida medel 5727 -107 695
Likvida medel vid arets bérjan 252 250 359 945
Likvida medel vid &rets slut ® 257 977 252 250

1 Forvarv av dotterbolag avser forutbetalda kostnader i samband med pagéende forvarv
2| likvida medel ingdr inte kortfristiga placeringar till ett varde av 48,4 Mkr (205,8)
per 31 december 2009.
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Tillaggsupplysningar till moderbolagets kassaflédesanalys

Sidan 36(77)

Belopp i Kkr 2009 2008
Betalda rantor
Erhallen ranta 7811 19 146
Erlagd ranta 11 457 204
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m m
A och nedskrivningar av tillgangar 107 574 119 304
Orealiserade valutakursdifferenser -6 765 -
Omvardering nuvarde Iangfristig skuld -12 260 -
Realisationsresultat materiella anlaggningstillgangar -2 063 415
Realisationsresultat finansiella anlaggningstillgangar -23 114 -
Omvardering finansiella anlaggningstillgdngar 4 663 -2 887
Periodisering av Amgenintékter - -132 466
Resultatandel i kommanditbolag 75 -
Nedskrivning andelar i dotterbolag - 168 460
Omstruktureringskostnader exkl nedskrivningar - 149 076
Betalningar relaterade till omstrukturering -97 885 -60 455
Owriga poster 5144 7872
-24 631 249 319
Likvida medel
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 129 291 191 642
Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel 128 686 60 607
257 977 252 250

Ovanstdende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- de har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
- de kan omedelbart omvandlas till kassamedel.

- de har en I6ptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
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Not 1 Allman information

Biovitrum AB (publ), moderbolaget och dess dotterbolag, sammantaget koncernen, &r ett publikt borsnoterat
internationellt Iakemedelsbolag som marknadsfor specialistiakemedel i ett flertal regioner.

Biovitrums uppdrag &r att utveckla och sélja specialistiidkemedel som ger ménniskor ett béttre liv. Foéretagets
affarsmal ar att skapa ett langsiktigt lonsamt lakemedelsbolag genom internationell lansering och forséljning av
egenutvecklade och eftertraktade produkter.

Expertisen och kapaciteten &r fokuserad pé utveckling och produktion av biotekniska lakemedel inom vara
prioriterade omradden hemofili, inflammation/autoimmuna sjukdomar, stédbehandling vid cancerterapi och
férsamrat fettupptag.

Intékter, inklusive royalties och kontraktsarvoden, finansierar stérre delen av den arliga forskningsbudgeten.

Moderbolaget &r ett aktiebolag registrerat och med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Tomtebodavéagen 23A, Solna.

Bolaget ar sedan den 15 september 2006 noterat vid Stockholmsbdrsen pa listan for medelstora bolag.

Koncernredovisningen for Biovitrum AB (publ) for det rakenskapséar som slutar den 31 december 2009, har
godkéants av styrelsen och verkstéllande direktoren den 19 mars 2010, och kommer att férelaggas arsstamman
den 27 april 2010 for faststallande.

Not 2 Viktiga redovisningsprinciper samt forutséattningar vid upprattandet av moderbolagets
och koncernens finansiella rapporter

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper for koncerner

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning uppréttats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Koncernredovisningen upprattas i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1.2 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar
sadana de antagits av EU. Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden, férutom
betraffande finansiella tillgdngar samt finansiella tillgangar och skulder (inklusive derivatinstrument) som varderas
till verkligt varde via resultatrakningen.

Standarder, andringar och tolkningar som trétt i kraft 2009

IFRS 7 (4ndring) "Finansiella instrument — Upplysningar”

Galler fran den 1 januari 2009.

Andringen kraver utdkade upplysningar om véardering till verkligt varde och likviditetsrisk, t ex kraver dndringen
upplysning om vardering till verkligt varde per niva i en véarderingshierarki. Denna &andring medfér endast
ytterligare upplysningar och paverkar darmed inte resultat per aktie.

Biovitrum tillampar andringen fran 1 januari 2009.

IAS 1 (omarbetad) “Utformning av finansiella rapporter”

Galler fran den 1 januari 2009.

Den omarbetade standarden forbjuder presentation av intékts- och kostnadsposter (d.v.s. férandringar i eget
kapital som inte avser transaktioner med &gare) i rapporten dver férandringar i eget kapital och kraver att dessa
foréndringar redovisas i en rapport Over totalresultatet. Koncernen presenterar darfor alla agarrelaterade
férandring i eget kapital i rapporten "Foérandring i koncernens eget kapital” och alla férandringar som inte avser
transaktioner med aktiedgare redovisas i "Koncernens rapport over totalresultat”.

Jamforande information har réaknats om, sd att den dverensstammer med den omarbetade standarden. Denna
andring av redovisningsprincip paverkar endast presentationen och har ingen inverkan pa resultat per aktie.
Biovitrum tillampar IAS 1 (omarbetad) sedan den 1 januari 2009.

IFRS 2 (andring) "Aktierelaterade ersattningar”

Galler fran den 1 januari 2009.

Den andrade standarden behandlar intjaningsvillkor och indragningar. Den klargor att intjaningsvillkor endast ar
tjanstgoringsvillkor och prestationsvillkor. Ovriga inslag i aktierelaterade ersattningar utgor sé kallade "non-vesting
conditions” (villkor som inte ar definierade som intjaningsvillkor). Dessa inslag ska beaktas nar det verkliga vardet
per tilldelningsdagen faststalls for transaktioner med anstéllda och andra som tillhandahaller liknande tjanster. De
paverkar daremot inte antalet optioner som forvantas bli intjanade eller varderingen av dessa efter
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tilldelningsdagen. Alla indragningar, oavsett om de gors av foretaget eller andra parter, ska behandlas p& samma
sétt i redovisningen.

Biovitrum tillampar IFRS 2 (&4ndring) fran den 1 januari 2009. Den har inte inneburit ndgon vasentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

IFRS 8 "Rorelsesegment”

Galler fran den 1 januari 2009.

IFRS 8 Rorelsesegment ersatter IAS 14 Segmentrapportering. Den nya standarden kraver att segmentinformation
presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebér att den presenteras pa det satt som den anvénds i den
interna rapporteringen. Utgangspunkten for identifiering av rapporterbara segment ar den interna rapporteringen
sasom den rapporteras till och foljs upp av den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Koncernen har som hogste
verkstéllande beslutsfattare identifierat koncernens VD.

Biovitrum tillampar IFRS 8 frdn den 1 januari 2009. Inforandet av IFRS 8 har inte inneburit att koncernen har
identifierat nya rorelsesegment jamfort med tidigare. | och med forvarvet av produkter fran Amgen i december
2008 har Biovitrum forsaljning i ett flertal geografiska omraden och fran och med 2009 redovisar Biovitrum déarfor
intakterna fordelade pa geografiska omraden.

Standarder, &ndringar och tolkningar av befintliga standarder som &nnu inte tratt i kraft 2009 och som
inte har tillampats i fértid av Biovitrum

IFRIC 17 "Distribution of non-cash assets to owners”

Galler for rakenskapsar som borjar 1 juli 2009 eller senare.

Tolkningen &r en del i IASBs arliga forbattringsprojekt som publicerades i april 2009. Denna tolkning ger
vagledning om redovisning av 6verenskommelser enligt vilka ett foretag delar ut saktillgangar till aktieagarna. En
andring har ocksa gjorts i IFRS 5 dar det kravs att tillgdngarna klassificeras som innehav for utdelning endast om
de ar tillgangliga for utdelning i sitt nuvarande skick och utdelningen ar mycket sannolik.

Biovitrum kommer att tillampa IFRIC 17 frdn 1 januari 2010. Denna tolkning férvantas inte ha nagon vasentlig
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IAS 27 (&4ndring) "Koncernredovisning och separata finansiella rapporter”

Galler fran 1 juli 2009.

Den omarbetade standarden kréaver att effekterna av alla transaktioner med innehavarna utan bestimmande
inflytande ("non-controlling interest”, bendmningen har ersatt tidigare bendmningen "minority interest”) redovisas i
eget kapital om de inte medfér ndgon andring i det bestammande inflytande och dessa transaktioner ger inte
langre upphov till goodwill eller vinster och forluster. Standarden anger ocksa att nar ett moderbolag mister det
bestammande inflytandet ska eventuell kvarvarande andel omvéarderas till verkligt varde och en vinst eller forlust
redovisas i resultatrakningen.

Biovitrum kommer att tillampa IAS 27 (andring) framatriktat for transaktioner med innehavare utan bestammande
inflytande fran den 1 januari 2010. IAS 27 (andring) forvantas inte ha ndgon vasentlig effekt p& koncernens
finansiella rapporter.

IFRS 3 (omarbetad) "Rorelseférvary”

Galler fr&n den 1 juli 2009.

Den omarbetade standarden fortsatter foreskriva att forvarvsmetoden tillampas for rérelseférvary men med nagra
vasentliga forandringar. Exempelvis redovisas alla betalningar for att kopa en verksamhet till verkligt varde pa
forvarvsdagen, medan efterféljande villkorade betalningar klassificeras som skulder som déarefter omvérderas via
resultatet. Innehav utan bestdmmande inflytande ("non-controlling interest”, bendmningen har ersatt tidigare
benamningen "minority interest”) i den forvarvade rorelsen kan valfritt for varje forvarv varderas antingen till
verkligt varde eller till den proportionella andel av den forvarvade rérelsens nettotillgdngar, som innehas av
innehavare utan bestammande inflytande. Alla transaktionskostnader avseende forvarv ska kostnadsforas.
Andringen galler framatriktat for forvarv efter tidpunkten for ikrafttradandet. Andringen av standarden kommer inte
att innebéra nagon férandring for tidigare gjorda forvarv utan paverkar endast redovisningen av framtida forvarv.
Koncernen kommer att tillampa standarden fran och med det rakenskapsar som paborjas 1 januari 2010.

IAS 38 (4ndring) "Immateriella tillgangar”

Andringen ar en del av IASBs arliga forbattringsprojekt som publicerades i april 2009 och koncernen kommer att
tilampa IAS 38 (andring) fran samma tidpunkt som IFRS 3 (omarbetad) tillampas.

Andringen ger fortydliganden vid véardering till verkligt varde av en immateriell tillgdng som férvarvats i ett
rorelseforvarv. Enligt andringen far immateriella tillgdngar grupperas och behandlas som en tillgdng om
tillgdngarna har liknande nyttjandeperioder.

Andringen kommer inte att ha n&gon véasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 5 (andring) "Anlaggningstillgangar som innehas for férsaljning och avvecklade verksamheter”

Andringen &r en del av IASBs arliga forbattringsprojekt som publicerades i april 2009.

Andringen klargér att IFRS 5 specificerar de upplysningskrav som finns foér anlaggningstillgdngar (eller
avyttringsgrupper) som klassificerats som anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning eller avvecklade
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verksamheter. Den klargor ocksé att det allmanna kravet i IAS 1 fortfarande galler, sarskilt punkt 15 (att ge en
rattvisande bild) och punkt 125 (kallor till osakerhet i uppskattningar).

Biovitrum kommer att tillampa IFRS 5 fran 1 januari 2010. Andringen forvéantas inte ha ndgon véasentlig inverkan
pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 2 (andring) "Group cash-settled and share based payment transactions”

Andringen medfér att IFRIC 8 "Tillampningsomrade for IFRS 2” och IFRIC 11 "IFRS 2 — Transaktioner med egna
aktier, aven koncerninterna” inarbetas i standarden. Den tidigare véagledningen i IFRIC 11 kompletteras dessutom
betraffande klassificering av koncerninterna transaktioner, vilket inte behandlas i tolkningen. Denna nya
vagledning férvantas inte ha nagon vasentlig inverkan pa Biovitrums finansiella rapporter.

Koncernredovisningen

Allmant
Koncernredovisningen omfattar moderbolag och dotterbolag.

Dotterbolag

Dotterbolag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilda andamal) dar Biovitrum har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgéende till mer &n
halften av rostratterna. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestammande inflytandet upphor.

Vid uppréattandet av koncernredovisningen anvéands forvarvsmetoden. Anskaffningsvéardet for ett forvarv utgors av
det verkliga vardet pa tillgdngar som lamnats som erséttning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna
eller 6vertagna skulder per éverlatelsedagen, samt utgifter som ar direkt hanforbara till forvarvet. Identifierbara
forvarvade tillgdngar och overtagna skulder och eventualforpliktelser i ett rorelseforvarv varderas till verkliga
varden pa forvarvsdagen, oavsett omfattning p& ett eventuellt minoritetsintresse. Skillnaden mellan
anskaffningskostnaden och det verkliga vardet p& koncernens andel av forvarvade tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser redovisas som goodwill. Goodwill skrivs inte av enligt plan, utan testas arligen for eventuell
nedskrivning. Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det forvarvade dotterbolagets tillgangar,
skulder och eventualforpliktelser redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Eventuella forluster betraktas som en indikation pa ett nedskrivningsbehov for den
Overtagna tillgangen.

Redovisningsprinciper for ett dotterbolag har i forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer.

Segmentrapportering

Rorelsesegment presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebar att den presenteras pa det satt som den
anvands i den interna rapporteringen. Utgangspunkten for identifiering av rapporterbara segment ar den interna
rapporteringen sasom den rapporteras till och foljs upp av den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Koncernen
har som hogste verkstallande beslutsfattare identifierat koncernens VD. Inférandet av IFRS 8 fran och med 2009
har inte inneburit att koncernen har identifierat nya rorelsesegment jamfért med tidigare. | och med forvarvet av
produkter frdn Amgen i december 2008 har Biovitrum forsaljning i ett flertal geografiska omraden. Fran och med
2009 redovisar darfor Biovitrum AB (publ) intakterna fordelade pa geografiska omraden. Se not 7.

Omréakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna inom koncernen ar varderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska milj6 dar respektive foretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). |
koncernredovisningen anvands svenska kronor (kr), som &r moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréaknas till den funktionella valutan till den valutakurs som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursdifferenser som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

Omrékning av utlandska dotterbolag

Utlandska dotterbolags tillgangar och skulder faststélls i respektive funktionell valuta, d v s i den priméara
ekonomiska miljo i vilken foretaget befinner sig i. For Biovitrums utlandska dotterbolag raknas samtliga tillgangar,
avsattningar och 6vriga skulder om till balansdagens kurs till koncernens rapporteringsvaluta (svenska kronor)
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och uppkomna valutakursdifferenser redovisas inom &vrigt totalresultat i koncernens rapport dver totalresultatet.
Samtliga poster i resultatrakningen omraknas till arets genomsnittskurs.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en utlandsverksamhet behandlas som
tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omréknas till balansdagens kurs.

Intakter

Roérelsens intakter
Kontraktstillverkningsintakter (ReFacto®) redovisas nar varorna levereras till kund, d v s nar riskansvaret overfors
till kund.

Intakter fran lakemedelsforsaljning redovisas da varorna levereras fran bolagets konsignationslager till slutkund.

Intaktsredovisningen av tjansteuppdrag sker nar det ekonomiska utfallet for utfort arbete kan beréknas pa ett
tillforlitligt satt och de ekonomiska fordelarna tillfaller koncernen.

Intékter omfattar aven intakter fran licensavtal, sdsom utlicensieringsintékter, milstolpsersattningar och royalties
fran 3: e part i den normala verksamheten. Enligt milstolpsmetoden betraktas fortldpande milstolpar separat fran
initial licensavgift. Initial licensavgift periodiseras 6ver den beraknade I6ptiden, eftersom den, nar den erhalls,
nagon separat intjanandeprocess inte anses ha fullgjorts. Daremot sa anses efterkommande milstolpsbetalningar
tillhtra en speciell avklarad del i avtalet. Denna del intaktsredovisas direkt nar den erhdlls, det vill sdga nar
villkoren i avtalet ar uppfylida.

Nar koncernen har ett atagande att utfora forsknings- och utvecklingsuppgifter och ersattningen avser tjanster
som koncernen tillhandahdller, redovisas denna som forutbetald intdkt och intaktsfors i takt med att arbetet utfors.
Intakter fran forskningssamarbeten redovisas i den period arbetet utfors. Milstolpsersattningar intaktsférs nar de
forfaller till betalning enligt avtal.

Ovriga rérelseintéakter
Ovriga rorelseintakter ar intakter fran aktiviteter utanfor den ordinarie verksamheten. | posten ingar bl.a.
hyresintakter och valutakursvinster pa rérelsefordringar och -skulder.

Statligt stod

Statligt stdéd redovisas nar féretaget uppfyller de villkor som &r férknippade med bidragen samt att det med
sékerhet kan faststallas att bidragen kommer att erhdllas. Inbetalda bidrag redovisas i balansrakningen som
forutbetalda intdkter och resultatférs i den period som de intjanas. | resultatrdkningen redovisas statliga stéd som
en minskning av motsvarande kostnader. Biovitrum erhaller statliga stod framst i form av forskningsbidrag fran
EU. En obetydlig del av Biovitrums projekt finansieras med statligt stod.

Klassificering mm

Inom Biovitrum-koncernen fordelas tillgangar och skulder som kort- respektive langfristiga. Langfristiga fordringar
och skulder bestér i allt vasentligt av belopp som forvantas forfalla till betalning senare an ett ar fran balansdagen.
Kortfristiga fordringar och skulder forfaller till betalning inom ett ar frAn balansdagen.

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger verkligt varde pa koncernens andel av det
forvarvade dotterbolagets/intressebolagets identifierbara nettotillgdngar vid forvarvstillfallet. Goodwill p& forvary
av dotterbolag redovisas som immateriella tillgangar. Vid forvarv av intressebolag ingar dessa i vardet p& innehav
i intressebolag. Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med eventuellt ackumulerade nedskrivningar. Vinst eller férlust vid avyttring av en
enhet inkluderar kvarvarande redovisat varde pa den goodwill som avser den avyttrade enheten. Om det verkliga
vardet netto pa den forvarvade verksamhetens identifierbara tillgangar, skulder och eventualférpliktelser
Overstiger anskaffningsvardet redovisas dverskottet (negativ goodwill) omedelbart i resultatrakningen.

Licenser och patent

Licenser och patent redovisas till anskaffningsvarde. Licenser och patent har en begréansad nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att férdela
kostnaden for licenser och patent 6ver deras beddmda nyttjandeperiod.
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Kostnader for forskning och utveckling

Utgifter for ett utvecklingsprojekt redovisas som immateriell anlaggningstillgang om féretaget kan visa att det ar
tekniskt mgjligt att fullfélja och I6nsamt att kommersialisera resultatet och d& endast om utgifterna for detta projekt
kan matas pa ett tillforlitligt satt. Avskrivningar gors linjart for att fordela kostnaden for utvecklingsprojekt over
deras beddémda nyttjandeperiod och pabdrjas nar utvecklingsprojektet bérjar generera intakter. Ovriga
utvecklingsutgifter redovisas som kostnader nar de uppkommer. Biovitrums forskning sker i ett tidigt
forskningsskede och som ett resultat av detta redovisas alla utgifter fér forskning som kostnader.

Forvarvad FoU

Utgifter for forvarvade forsknings- och utvecklingsprojekt redovisas som immateriell tillgang. Nar ett forvarvat
forskningsprojekt borjar generera intakter, pabérjas avskrivning under forvantad nyttjandeperiod. Forsknings- och
utvecklingsprojekten varderas minst en gang per ar for att faststalla ett eventuellt nedskrivningsbehov.

Programvara och pagéende IT-projekt
Forvarvade programvarulicenser aktiveras pa basis av de kostnader som uppstatt da den aktuella programvaran
férvarvats och satts i drift. Dessa kostnader skrivs av under den bedémda nyttjandeperioden.

Kostnader i samband med utveckling eller underhall av programvara redovisas som kostnad da de uppkommer.
Kostnader som har direkt samband med identifierbara och for Biovitrum specialutvecklade programvaruprodukter,
vilka kontrolleras av foretaget och som sannolikt kommer att generera ekonomiska fordelar som Overstiger
kostnaderna under en langre period an ett ar, redovisas som immateriell anlaggningstillgdng. Direkta kostnader
inkluderar kostnader for dem som arbetar med utvecklingen av dataprogrammet och en rimlig andel av overhead-
kostnader.

Utgifter som forhdjer en programvaras prestanda eller férlanger en programvaras nyttjandeperiod
(utvecklingskostnader) utover ursprunglig plan aktiveras och laggs till ursprungligt anskaffningsvarde for
programvaran.

Avskrivningar enligt plan fér dataprogram som har redovisats som anldaggningstillgdng skrivs av linjart under
nyttjandeperioden, dock inte 6verstigande 3 ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgdng i balansrdkningen om det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet for tillgdngen kan beréknas pa ett
tillforlitligt satt.

Alla materiella anlaggningstillgdngar tas upp till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanfors till forvarvet av tillgangen. Tillkommande utgifter laggs till
tillgangens redovisade varde eller redovisas som separat tillgang, beroende pa vilket som &r lampligt, endast d&
det &ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som &r forknippade med tillgdngen kommer koncernen
tillgodo och tillgadngens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen da de uppkommer.

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan pa materiella anlaggningstillgangar ar nyttjandeperioder. Avskrivning sker linjart éver
tillgangarnas beraknade nyttjandeperiod. Féljande avskrivningsperioder tillampas:

Maskiner och tekniska anlaggningar
Laboratorieutrustning och évriga
investeringar 3-7ar
Ovriga stérre investeringar 10 ar

Inventarier, verktyg och installationer

Datorer 3ar
Servrar och annan storre datorhardvara 3-5ar
Méobler och installationer 5-10 ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade varde skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde
Overstiger dess bedomda atervinningsvarde.

Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av materiella anlaggningstillgangar utgérs av
skillnaden mellan forsaljningspriset och redovisat varde med avdrag fér direkta forsaljningskostnader.
Resultatposten redovisas som 6vrig rorelseintakt respektive dvrig rérelsekostnad.
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Leasade tillgangar

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiell eller operationell leasing. Leasade
anlaggningstillgdngar dar Biovitrum star for samma risker och formaner som vid direkt &gande klassificeras som
finansiell leasing. Tillgdngen redovisas foljaktligen som en anlaggningstillgdng i balansrakningen. Motsvarande
forpliktelse av framtida leasingavgifter redovisas som kort- respektive langfristig skuld. De leasade tillgangarna
skrivs av enligt plan medan leasingbetalningarna redovisas som rénta och amortering av skulderna. Leasing av
tillgangar dar uthyraren i allt vasentligt kvarstar som &agare till tillgangen klassificeras som operationell leasing och
leasingavgiften kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgadngar

Tillgadngar som har en obestamd nyttjandeperiod samt immateriella tillgangar, vilka annu inte tagits i bruk, skrivs
inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms med
avseende pa vardeminskning narhelst handelser eller férandringar i forhallanden indikerar att det redovisade
vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning utg6r skillnaden mellan redovisat varde och
atervinningsvarde dar atervinningsvarde definieras som det hdgsta av en tillgangs nettoférsaljningsvarde och
nyttjandevarde. Vid beddémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar de finns
separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). D& Biovitrum gér bedémningen att koncernens
verksamhet utgor en rorelsegren anses koncernen som helhet vara minsta kassagenererande enhet. En
nedskrivning reverseras om det har skett en férandring av forutsattningarna som anvands fér att bestamma
atervinningsvardet. En reversering gors som mest upp till ett varde inte dverstigande det bokforda vardet som
skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning, om ingen nedskrivning skulle ha gjorts. Reversering av
eventuell nedskrivning pa goodwill gors inte. Nedskrivningstest pd goodwill och balanserade forsknings- och
utvecklingsprojekt beskrivs i not 21.

Enligt IAS 36 ska en tillgdng skrivas ned om redovisat varde Overstiger dess atervinningsvarde, dar
atervinningsvardet definieras som det hogsta av en tillgdngs nettoférsaljningsvarde och nyttjandevarde. Vid
berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden som tillgangen bedoéms generera, med en
rantesats som motsvarar Biovitrums vagda kapitalkostnad.

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier: lanefordringar och kundfordringar,
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen, finansiella instrument som halls till forfall
och finansiella tillgdngar som kan siljas. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte instrumenten forvarvades.
Ledningen faststéller klassificering av instrumenten vid den forsta redovisningen och omprévar detta beslut vid
varje rapporteringstillfalle. For narvarande finns finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen samt kundfordringar.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststallda eller
faststéllbara betalningar och som inte dr noterade pé& en aktiv marknad. De ingdr i omsattningstillgdngar med
undantag for poster med forfallodag mer &an tolv manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgdngar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgérs av kundfordringar och andra
fordringar samt likvida medel i balansrakningen.

Banktillgodohavanden, l&ne- och kundfordringar varderas till anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen &r finansiella tillgdngar som innehas for
handel. En finansiell tillgang klassificeras i denna kategori om den forvarvas huvudsakligen i syfte att saljas inom
kort. Tillgangar i denna kategori klassificeras som omsattningstillgangar.

Finansiella tillgdngar som kan séaljas

Finansiella tillgangar som kan saljas ar tillgdngar som inte &r derivat och dar tillgdngarna identifierats som att de
kan sdljas eller inte har klassificerats i nagon av 6vriga kategorier. De ingar i anlaggningstillgangar om ledningen
inte har for avsikt att avyttra tillgangen inom tolv manader efter balansdagen.

Kop och forséljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, d.v.s. det datum da koncernen forbinder
sig att kopa eller salja tillgdngen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus
transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen
till verkligt varde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgdngssidan likvida medel och
kundfordringar. Bland skulder och eget kapital aterfinns leverantérsskulder, utgivna skuld- och eget



Biovitrum AB (publ) Sidan 43(77)
Organisationsnummer 556038-9321

kapitalinstrument samt laneskulder. Valutaderivat redovisas antingen som tillgang eller skuld beroende pa
valutakursens forandring. Valutaderivaten goérs framst genom valutaterminskontrakt i USD.

En finansiell tillgdng eller skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. Kundfordringar tas upp i balansréakningen néar fakturan skickats. Skuld tas upp néar avtalsenlig skyldighet
foreligger for motpart att betala, &ven om fakturan &nnu inte mottagits. Leverantdrsskulder tas upp néar fakturan
mottagits.

En finansiell tillgang tas bort frAn balansrakningen nér rattigheterna i avtalet har realiserats, forfallit eller bolaget
forlorat kontrollen éver dem. Detsamma galler for del av finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt upphort. Detsamma galler for del av
finansiell skuld.

Vinster och forluster till foljd av forandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i resultatrakningens
post Ovriga rorelseintékter respektive -kostnader eller, for kortfristiga placeringar, i finansiella intakter.

Verkligt varde for borsnoterade vardepapper baseras pa aktuella borskurser. Koncernen har ett antal kortfristiga
placeringar med I6ptid om mer an tre manader. Om marknaden for en finansiell tillgdng inte ar aktiv, faststaller
koncernen verkligt varde genom att tillampa véarderingstekniker sdsom anvandning av information avseende
nyligen gjorda transaktioner pa armlangds avstand, hanvisning till verkligt varde for ett annat instrument som i allt
vasentligt &r likvardigt, avtal om forvarv av bolag samt analys av diskonterade kassafloden och
optionsvarderingsmodeller. Samma princip galler onoterade vardepapper. Harvid anvands i sa stor utstrackning
som maojligt marknadsinformation. Féretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som mojligt.
Koncernen har investeringar i onoterade vardepapper.

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva indikationer pa att en finansiell tillgng &r i
behov av en nedskrivning. En vinst eller forlust pa en finansiell tillgang eller skuld varderad till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas via resultatrakningen. En vinst eller forlust pad en finansiell tillgdng i kategorin
finansiella tillgdngar som kan saljas redovisas direkt i eget kapital, via redogérelsen férandring eget kapital.

Derivatinstrument

Derivatinstrument utgdrs av valutaterminskontrakt som utnyttjas for att tacka risker for valutakursférandringar.
Samtliga derivat marknadsvarderas och marknadsvardena redovisas i balansrakningen. Metoden for att redovisa
den vinst eller forlust som uppkommer vid omvardering beror pd om derivatet identifierats som ett
sakringsinstrument, och, om sa ar fallet, karaktaren hos den post som sakrats.

Biovitrums transaktionsexponering i utlandsk valuta uppkommer pad grund av export och import av varor som
betalas i utlandsk valuta. Valutaexponering avseende framtida prognostiserade fléden sakras vid behov framst
genom valutaterminer. Terminen redovisas i balansrakningen till verkligt varde. Véardeférandringarna redovisas
direkt i resultatrakningen. De sakrade flodena kan vara bade kontrakterade och prognostiserade transaktioner.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning
av skulden i &tminstone 12 manader efter balansdagen.

Varulager

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforséljningsvardet. Anskaffningsvardet berdknas
genom tillampning av forst in forst ut principen (FIFU). Nettoférsaljningsvardet ar det férvantade forsaljningspriset
i den lépande verksamheten med avdrag for forsaljningskostnader. Inkuransrisk och konstaterad inkurans har
beaktats i varderingen.

Kundfordringar

Kundfordringar varderas till anskaffningsvérde och redovisas till det belopp som de foérvantas inflyta efter avdrag
for eventuella osékra fordringar som beddms individuellt. Kundfordrans forvéntade 16ptid ar kort, varfor vardet
redovisas initialt till nominellt belopp utan diskontering. Eventuell nedskrivning av kundfordringar redovisas i
rorelsens kostnader.
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Likvida medel

I moderbolagets och koncernens likvida medel ingdr koncernens behallning p& koncernkonton och &vriga
bankkonton samt placeringar som har en I6ptid kortare &n tre manader fran anskaffningsdatum. Detta innebar att
koncernens likvida medel endast ar utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Eget kapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya
aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden. D& nagot
koncernbolag képer moderbolagets aktier (aterkop av egna aktier) reducerar den betalda kopeskillingen, inklusive
eventuella direkt hanférbara transaktionskostnader (netto efter skatt), den balanserade vinsten, till dess aktierna
annulleras eller avyttras. Om dessa aktier senare avyttras, redovisas erhallna belopp (netto efter eventuella direkt
hanférbara transaktionskostnader och skatteeffekter) i balanserad vinst.

Avséttningar

Avsattningar redovisas i balansrakningen nar Biovitrum har ett legalt eller informellt &tagande som en foljd av en
intraffad handelse och nar det &r troligt att ett utflode av resurser kravs for att reglera atagandet. Dessutom ska en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kunna géras. Avsattning redovisas med det belopp som motsvarar den basta
uppskattningen av den utbetalning som kravs for att reglera atagandet. Nar utflédet av resurser bedéms ske langt
fram i tiden diskonteras det forvantade framtida kassaflédet och avsattningen redovisas till ett nuvarde.
Diskonteringsrantan motsvarar marknadsréantan fore skatt samt de risker som &r férknippade med skulden.
Avsattningar redovisas i balansrakningen under 6vriga kort- och langfristiga skulder.

Skulder

Finansiella skulder varderas till verkligt varde med avdrag for eventuella transaktionskostnader. Efter
anskaffningstidpunkten véarderas Ianen till upplupet anskaffningsvéarde med tillampning av effektivrantemetoden.
Langfristiga skulder har en forvantad l6ptid langre an ett &r medan kortfristiga skulder har en kortare 16ptid &n ett
ar.

Leverantdrsskulder

Leverantorsskulder klassificeras i kategorin andra finansiella skulder. Leverantdrsskulder har kort forvantad I6ptid.
De vérderas utan diskontering till verkligt varde.

Skatter

Skatter i resultatrékningen utgor aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r skatt som skall betalas eller
erhdllas avseende aktuellt ar. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrédkningsmetoden med utgangspunkt i
temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder, med tillampning av
de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Beloppen
berdknas baserade pd de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen.

Temporara skillnader uppstdr nar det redovisade vardet av innehav i dotterbolag skilier sig fran
anskaffningsvardet. Temporara skillnader beaktas inte i koncernmassig goodwill och inte heller i skillnader
hanforliga till andelar i dotterbolag som inte forvantas bli beskattade inom overskadlig framtid. |
koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.
Uppskjuten skatteskuld redovisas avseende samtliga skattepliktiga skillnader hanférliga till innehav av
dotterbolag, utom d& moderbolaget kan styra tidpunkten for aterférandet av de temporara skillnaderna samt att
det ar sannolikt att en sadan Gverforing inte sker inom Gverskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran avseende
avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt
att de kan utnyttjas.

Erséttningar till anstallda

Biovitrum erbjuder pensionsplaner som omfattar samtliga anstéllda. Inom féretaget finns saval avgiftsbestamda
som férmansbestamda pensionsplaner. VD och ledning omfattas i huvudsak av premiebestamda planer. For
ovriga anstéllda tillampas bade premie- och formansbestamda planer.

Pensionskostnaderna for de avgiftsbestdmda planerna belastar resultatet i takt med att de anstéllda utfér sina
tjanster. Forpliktelserna berdknas utan diskontering da betalningarna for samtliga dessa planer forfaller till
betalning inom tolv manader.
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| avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststdllda avgifter till en separat juridisk enhet och har ingen
forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att forméanerna
intjanas.

| formansbestamda planer bestams pensionen som en andel av den pensionsgrundande slutlonen, med hansyn
tagen till den anstélldes tjanstetid och genomsnittlig slutlén. Koncernen bér risken for att de utfasta ersattningarna
utbetalas.

Biovitrum har i huvudsak formansbestamda pensionsataganden. Pensionsforpliktelserna tryggas i Skandia och
Alecta samt genom tva pensionsstiftelser. Pensionsforpliktelsen i Alecta redovisas som ett avgiftsbestamt
pensionsatagande.

| balansrakningen redovisas nettot av berdknat nuvarde av forpliktelserna och verkligt varde pa
forvaltningstillgdngarna som antingen en avséttning eller en langfristig finansiell fordran. | de fall da ett Gverskott i
en plan inte helt gar att utnyttja redovisas endast den del av Gverskottet som foretaget kan atervinna genom
minskade framtida avgifter eller aterbetalningar.

Betraffande formansbestamda planer berdknas pensionskostnaden och pensionsforpliktelsen enligt den s.k.
Projected Unit Credit Method. Metoden fordelar kostnaden for pensioner i takt med att de anstéllda utfor tjanster
for foretaget som Okar deras ratt till framtida ersattning. Berakningen utfors arligen av oberoende aktuarier.
Foretagets ataganden véarderas till nuvardet av forvantade framtida utbetalningar med anvandning av en
diskonteringsranta som motsvarar rantan pa forstklassiga foretagsobligationer alternativt statsobligationer med en
I6ptid som motsvarar de aktuella dtagandena. De viktigaste aktuariella antagandena anges i not 33.

Vid faststallandet av forpliktelsens nuvarde och verkligt varde pa forvaltningstillgangar kan det uppsta aktuariella
vinster och forluster. Dessa uppkommer antingen genom att det verkliga utfallet avviker fran det tidigare gjorda
antagandet, eller att antagandena &ndras. Den del av de ackumulerade aktuariella vinsterna och forlusterna, vid
foregdende ars utgang, som o&verstiger 10 procent av det storsta av forpliktelsernas nuvarde och
forvaltningstillgdngarnas verkliga varde redovisas i resultatet éver de anstalldas genomsnittliga aterstaende
tjanstetid.

Réntekostnad med avrékning av forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar klassificeras som en finansiell
kostnad. Ovriga kostnadsposter i pensionskostnaden belastar rorelseresultatet.

Den beskrivna redovisningsprincipen for férmansbestamda pensionsplaner ovan tillampas bara for
koncernredovisningen.

Ataganden for &lderspension och familiepension for tjiansteméan i Sverige tryggas genom en férsakring i Alecta.
Enligt ett uttalande frdn Radet for Finansiell Rapportering, UFR3, &r detta en formansbestamd plan som omfattar
flera arbetsgivare. For rakenskapsaren 2005-2009 har bolaget inte hatft tillgang till sddan information som gor det
mojligt att redovisa denna plan som en formansbestamd plan. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en
forsakring i Alecta redovisas darfér som en avgiftsbestamd plan.

Sarskild loneskatt beraknas framst pa premierna till Alecta, Collectum och Skandia. Sarskild lI6neskatt beraknas
inte p& pensionskostnader som inte ar avdragsgilla. Den sarskilda I6neskatten kostnadsfors I6pande under aret.

Det forvantade utfallet av rorlig lonedel for koncernen stams av I6pande under aret och justering av reserven sker
manadsvis. Vid varje rapporttillfalle gérs en bedémning av utfallet.

For att attrahera och behalla kompetent personal har Biovitrum inrattat langsiktiga incitamentsprogram. Vid
tilldelningstillfallet berédknas optionens varde. Foretaget redovisar en lonekostnad samt sociala avgifter for de
tjanster som den anstéllde bidrar med. Kostnaderna fordelas linjart under optionens I6ptid. En utforligare
beskrivning av programmet aterfinns under not 14 Anstéllda, personalkostnader, erséttningar till styrelse och
ledande befattningshavare.

Erséttning vid uppsagning

En avsattning redovisas i samband med uppségningar av personal endast om féretaget &ar bevisligen forpliktigat
att avsluta en anstéllning fére den normala tidpunkten eller nar ersattningar lamnas som ett erbjudande for att
uppmuntra frivillig avgang, t ex avgangspension. | de fall féretaget sager upp personal upprattas en detaljerad
plan som minst innehaller uppgifter om arbetsplats, befattningar och ungefarligt antal berérda personer samt
ersattningarna for varje personalkategori eller befattning och tiden for planens genomférande.
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Eventualférpliktelser

Eventualforpliktelser redovisas nar det finns ett mojligt atagande som harrér fran intraffade handelser och vars
forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida handelser eller nar det finns ett atagande som inte
redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att
kravas.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér, Biovitrum AB (publ), moderbolaget, har upprattats enligt arsredovisningslagen, Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.2 "Redovisning for juridiska personer” och uttalanden fran Radet
fér finansiell rapportering. Moderbolaget féljer samma redovisningsprinciper som koncernen med foéljande
undantag:

Ersattningar till anstallda/formansbestamda planer

Vid berdkningen av formansbestamda pensionsplaner féljer moderbolaget Tryggandelagens och
Finansinspektionens foreskrifter eftersom detta &r en forutsattning for skattemdassig avdragsratt. Moderbolaget
féljer aven FAR:s rekommendation redR4. De vasentligaste skillnaderna jamfért med reglerna i IAS 19 ar hur
diskonteringsfaktorn faststalls, att berdkning av den formansbestamda forpliktelsen sker utifrAn nuvarande
I6nenivd, utan antaganden om framtida I6nedkningar, och att alla aktuariella vinster och forluster redovisas i
resultatrakningen nar de uppstar.

Leasade tillgangar
I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna om operationell leasing.

Skatter
I juridisk person redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld.

Forutsattningar vid upprattandet av moderbolagets och koncernens finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som aven utgdr rapporteringsvalutan for moderbolaget och
koncernen. De finansiella rapporterna presenteras darmed i svenska kronor.

Samtliga belopp anges i Kkr (tusentals kronor) om inget annat anges. Tillgangar och skulder &r redovisade till
historiska anskaffningsvarden, férutom vissa finansiella tillgingar och skulder som vérderas till verkligt varde.

For att uppratta de finansiella rapporterna enligt god redovisningssed gor styrelsen och foéretagsledningen
bedomningar och antaganden som paverkar foretagets resultat och stillning samt lamnad information i 6vrigt.
Beddmningarna och antagandena baseras pa historiska erfarenheter och en 6versyn gors regelbundet.

Bedomningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de
finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar har inte medfort vasentliga justeringar i paféljande ars
finansiella rapporter. De ovan angivna redovisningsprinciperna tillampas konsekvent p& de finansiella rapporter
som lamnas och som grundar sig pa IFRS/IAS.

Angivna belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror fér 2008.

Not 3 Finansiell riskhantering
Risker och riskhantering

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Verksamhet paverkas av ett
flertal faktorer som kan ha effekt pa foretagets resultat och finansiella stallning. | strategin ingar att fortlopande
identifiera och hantera risker sa langt det ar mojligt. Riskerna kan indelas i verksamhetsrelaterade risker och
finansiella risker. Nedan beskrivs de finansiella riskfaktorer som beddms ha storst betydelse for Biovitrums
utveckling samt hur foretaget hanterar dem for att minimera risknivdn. Verksamhetsrelaterade risker finns
beskrivna i eget avsnitt i férvaltningsberattelsen.

Finansiella risker och policies

Med finansiella risker avses fluktuationer i foéretagets resultat och kassafléde till folid av forandringar i
valutakurser, rantenivder samt kreditrisker. Biovitrum har en overgripande finanspolicy for bade féretaget och
koncernen som reglerar ansvarsférdelningen i finansiella fragor mellan styrelse, VD, finansdirektor, centrala
ekonomiavdelningen och 6vriga koncernbolag. | styrelsen finns en revisionskommitté som bl.a. har till uppgift att
bevaka finanspolicyns utformning och vid behov foresla forandringar for styrelsen. Finanspolicyn praglas av lag
riskniva. Syftet ar att minimera koncernens kapitalkostnad genom att effektivt hantera och kontrollera koncernens
finansiella risker.
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Marknadsrisk

Valutarisker

Transaktionsexponering

Bolagets verksamhet ar ocksad féremal for valutakursrisker. Huvuddelen av kostnaderna ar i svenska kronor
medan en betydande del av intékterna &r i andra valutor. Den internationella expansionen som férséljningen av
Kepivance® och Kineret® medfort, innebar att bolagets intdkter kommer att genereras i ytterligare valutor medan
royaltyavtalet kring Pfizers globala férsaljning av ReFacto” och ReFacto AF® /Xyntha® ar baserat pa forsaljning
huvudsakligen i amerikanska dollar och euro. Som en féljd harav medfér sankta valutakurser p& amerikanska
dollar och euro eller andra utlandska intaktsvalutor gentemot den svenska kronan en negativ paverkan pa
Biovitrums resultat och finansiella stallning.

For att sakerstadlla framtida utlAndska valutafldden har bolaget antagit foljande finanspolicy vad avser

valutasékringar:

e Baserat p& prognoser, anvands naturlig riskgardering (kvittning/netto av inkommande och utgdende
valutafloden) sa langt mojligt

e  Biovitrum skall riskgardera nettoexponeringen av utlandsk valuta enligt féljande:

Fonéantad Tilldten Minsta
Valutaflode tidsperiod riskgardering belopp
Kant <1é&r 80-100 % 1 Mkr
Kéant 1-2 &r 25-75 % 1 Mkr
Kéant 2-3 &r 0-50 % 1 Mkr

Omréakningsexponering

Koncernens resultat paverkas av valutakursférandringarna nar det utlandska dotterbolagets resultat omraknas till
svenska kronor. D& de utlandska dotterbolagen under 2009 endast utgjort en obetydlig del av verksamheten har
denna exponering inte sakrats.

Koncernens egna kapital paverkas av valutakursférandringarna nar det utlandska dotterbolagets tillgdngar och
skulder omraknas till svenska kronor. Sakringen av denna exponering bedéms fran fall till fall och gors i dagslaget
inte.

Réanterisk

Biovitrums policy for finansiell hantering &r att begransa kortfristig paverkan p& koncernens resultat och
kassaflode, orsakat av forandringar och fluktuationer pa de finansiella marknaderna. Ranterisken kan dels besta
av forandring i verkligt varde, prisrisk, dels forandringar kassaflode, kassaflodesrisk. Rantebindningen paverkar
framst kassflodesrisken. Pa koncernens finansiella tillgdngar och skulder &r rantebindningen normalt Kort.
Styrelsen kan valja att forlanga rantebindningen i syfte att begransa effekten av en ranteuppgang.

Kreditrisk

Biovitrums finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker gentemot finansiella motparter. Risken for att en
motpart inte fullgoér sin forpliktelse begransas dels genom val av kreditvardig motpart och dels genom
begransning av engagemang av respektive motpart.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att finansiering inte alls kan erhallas eller endast till kraftigt 6kade kostnader.
Biovitrums Finanspolicy syftar till att s langt det gar minska koncernens externa upplaning genom att samordna
hanteringen av 6verskottslikviditet inom koncernen. Placering skall endast ske i instrument med lag kreditrisk och
hdg likviditet. Placeringar tillats endast i svenska staten samt banker, finansinstitut och foretag som av oberoende
varderare fatt lagst kreditrating A-. Med hdég likviditet menas placeringar som kan omséttas till likvida medel vid
varje given tidpunkt. Placeringar férdelas i en kortfristig respektive en medel- till 1angsiktig portfélj med maximal
medelduration pa 2 respektive 5 ar.

Foljande tabell visar koncernens finansiella derivatinstrument som kommer att regleras brutto, uppdelade efter
den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar
de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.
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Valutaterminskontrakt

Inom Mellan Mellan Mellan
8 4 till 6 7 till 9 10 till 12
Per 31 december 2009 manader manader méanader manader
- utfléde - - - -
- infléde — - - -
Inom Mellan Mellan Mellan
3 4 till 6 7 till 9 10 till 12
Per 31 december 2008 manader manader manader manader
- utfléde 7 753 7 753 - —
- inflode 6 092 6173 - -

Foljande tabell visar nar skulder forfaller:

Forfallostruktur skulder

Per 31 december 2009 Mindre &n 1 ar Mellan 1 och 2 ar Mellan 2 och 5 ar Mer &n 5 ar

Laneskuld 56 058 55 168 163 725 91 956
Leverantdrsskulder 243 899 - - -
Owriga skulder 454 643 - - -
Per 31 december 2008 Mindre &n 1 ar Mellan 1 och 2 ar Mellan 2 och 5 ar Mer &n 5 ar

Laneskuld 66 465 64 315 172 915 152 828
Derivatinstrument 3260 — - -
Leverantdrsskulder 143 918 - - -
Owriga skulder 12 520 - - -

Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstruktur &r att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet, sa att
den kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en
optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

Kapitalet bedéms i koncernen pé basis av koncernens soliditet. Bolagets mal ar att ha minst 40 procent soliditet,
vilket aven ar forankrat hos bolagets viktigaste kreditgivare. Soliditeten har minskat jamfort med féregéende ar.
Minskningen &r huvudsakligen hanforlig till produktférvarv och omstruktureringskostnader under 2008.

Soliditet per 31 december 2008-2009 var som foljer:

2009 2008
Eget kapital 1352 795 1284 984
Summa tillgéngar 2 805 530 2578 815
Soliditet 48,2% 49,8%

Not 4 Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som
blir féliden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar
och antaganden som innebéar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nastkommande réakenskapsar diskuteras nedan.

Nedskrivningsprévning av forvarvad FoU och andra immateriella tillgangar

Vid berdkning av framtida kassafléden for forvarvade projekt for bolagets beddmning av eventuellt
nedskrivningsbehov pa forvarvad FoU, har antaganden om framtida forhallanden och uppskattningar av
nyckelparametrar gjorts.

Nyckelparametrar vid nedskrivningsprovning ar framtida kassafléden, sannolikheten for att nd positiva utfall vid
kliniska studier samt antaganden om béasta kommersiella utfall. Framtida kassafloden estimeras med avseende
pa projektets utveckling pa kort- och lang sikt, samt justeras fér sannolikheten for att de férenade kostnaderna
och intakterna intraffar. Risken &r hogre ju tidigare i utvecklingskedjan som projektet befinner sig, i takt som det
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passerar de definierade utvecklingsfaserna Okar sannolikheten for att nd marknaden. Beddmningen av
sannolikheten for att ett projekt genomfor den aktuella utvecklingsfasen med framgéng gors utifran den
vetenskapliga potentialen foér att projektet kan uppvisa positivt utfall vid den enskilda fasen av
utvecklingsprocessen. Basta mdjliga antaganden, s.k. best case assumption, gérs om de parametrar som
paverkar projektet till att utvecklas till ett Iakemedel med hogsta mojliga kommersiella potential, utifrdn vad som ar
rimligt att anta om projektets vetenskapliga profil med den information som finns tillganglig idag. Prognosperioden
baseras p& produktens estimerade livslangd pa marknaden.

Forvarvad FoU och andra immateriella tillgangar

De i tabellen nedan angivna milstolpsberékningar till Amgen avseende ackumulerad férséljning av Kineret och
Kepivance forvantas uppnas, varfor dessa har medtagits i forvarvspriset. Utfallet &r baserat pa ytterligare framtida
forsaljningsprognoser.

Milstolpsbetalningar

Belopp Bokfort varde Beréknat
Produkt tusental USD tusental SEK forfalloar
Kineret 10 000 66 684 2011
Kineret 20 000 123 305 2013
Kepivance 10 000 61 653 2013
Kepivance 20 000 114 003 2015
60 000 365 645

Vid nuvardesberékning har procentsatsen beraknats till 4 procent. Rantan ar baserad p& en 5-arig riskfri ranta
plus en riskpremie. Se not 39 "Handelser efter balansdagen” angdende fortidslosen 6verenskomna framtida
milstolpsersattningar.

Antagande vid berakning av pensionsersattningar

Den forsakringstekniska berakningen av pensionsforpliktelser och pensionskostnader baseras pa aktuariella
antaganden som specificeras i not 2 och 33.

Varulager

Indirekta produktionskostnader
Kostnader for produktion bestar av direkta produktionskostnader sdsom ramaterial, férbrukningsartiklar, media
och arbetskraft samt av indirekta kostnader sdsom personalkostnader, avskrivningar, underhall etc.

Berakningen av de indirekta produktionskostnaderna baseras pa en metod for berdkning av standardkostnader.
Denna metod revideras regelbundet for att sdkerstélla rimlig berédkning av nyttjandegrad, ledtider och andra
relevanta faktorer. Andringar av metod for berdkning av de indirekta produktionskostnaderna, inklusive
nyttjiandegrad, ledtider etc. kan ha en paverkan pa bruttomarginal och den 6vergripande varderingen av lagret.

Inkurans
Lager bestar av rdmaterial till tillverkning och fardiga produkter av Kepivance®, Stemgen® och Kineret®. Pa detta
lager gors ingen schablonavsattning for inkurans. Vialer som inte blir godkénda kostnadsfors direkt.

Ovrigt lager bestar huvudsakligen av ReFacto®, som bestar av biologiska odlingar med risk for defekta
komponenter. Produktionen av ReFacto® sker i tvA moment: odling och rening. Om en viss del av lagret inte
godkanns av Biovitrums och/eller Pfizers kvalitetsavdelning, gor Biovitrum for den del som inte frislappts, d v s
inte godkants, en inkuransbedémning baserat pa historisk inkurans. Biovitrum verkar inom lakemedelsbranschen,
en bransch som regleras och kontrolleras av ett flertal myndigheter inom och utom Sverige. Dessutom
samarbetar bolaget med svenska och utlandska externa parter som kontrollerar och utvarderar verksamheten.

Intakter

Koncernen bedémer sannolikheten av att framtida ekonomisk nytta kommer att tillfalla koncernen pa basis av ett
flertal faktorer, inklusive kundens betalningshistorik och kreditvardighet. Vid vissa tillfallen och behov begér
koncernen forskott en s.k. signing fee frdn kunderna. Om koncernen beddmer en fordran som oséker goérs en
reservering for detta tills det gar att avgdéra om koncernen kommer att erhdlla betalning eller inte.
Forskottsbetalningar enligt koncernens forskottsrutin redovisas som évriga kortfristiga skulder tills de ar intjanade.
Vidare redovisar foretaget periodiserade intakter fran licensavtal. Enligt milstolpsmetoden betraktas fortlopande
milstolpar separat fran initial licensavgift. Initial licensavgift periodiseras éver kontraktets bedomda livslangd,
eftersom, nar den erhalls, ndgon separat intjanandeperiod inte anses ha fullgjorts. Daremot sa anses
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efterkommande milstolpsbetalningar tillhéra en speciell avklarad del i avtalet. Denna del ska darfér kunna
intaktsredovisas direkt nar den erhalls, d v s nar villkoren i det underliggande avtalet ar uppfylit.

| september 2003 ingick Biovitrum ett avtal, “Development and Marketing Collaboration Agreement”, med Amgen.
Detta avtal &r mycket komplext och innehdller ett antal komponenter vilka levereras vid olika tidpunkter. Vid
avtalets tecknande erhdll Biovitrum ett storre belopp i form av initial licensavgift. Darutéver kan Biovitrum erhalla
ett antal milstolpar under utvecklingsperioden. Bolaget bedomde intjanandeperioden till 5 ar baserat pa projektet
och avtalets utformning. Under féregaende rakenskapsar till och med 3:e kvartalet paverkades resultatet med 132
Mkr. Detta medfor att den ursprungliga betalningen om 711 Mkr i sin helhet har intaktsforts.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar har redovisats i koncernen utifrdn bedémningen att de sannolikt kommer att kunna
utnyttjas och medféra lagre skattebetalningar i framtiden. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansraknings-
metoden med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skatteméassiga varden pa tillgangar och
skulder. Beloppen berédknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i
praktiken beslutade pa balansdagen. Det finns skattemassiga underskottsavdrag i moderbolaget och ett svenskt
dotterbolag. Underskotten forfaller aldrig enligt gallande skattelagstiftning. Uppskjutna skattefordringar kommer att
redovisas for dessa underskottsavdrag forst da det bedéms sannolikt att koncernen kommer att utnyttja dem for
avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.

Leasing/Hyra

Biovitrum tillampar IAS 17, Leasingavtal. Leasingavtalen klassas i koncernredovisningen antingen som finansiell
eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger nar de ekonomiska riskerna och formanerna som &r
forknippade med agandet i allt vasentligt ar dverfort till leasetagaren. Om detta inte &r fallet foreligger operationell
leasing.

Biovitrum AB (publ) har genom sina dotterbolag salt fastigheter under 2004 och 2005. 2005 saldes Hornsberg 10
till Index Real Estate och 2004 saldes Paradiset 12-14 till Guldskalen J 301 AB och Biovitrum har darefter ingatt
hyresavtal avseende samma fastigheter.

| de fall fastighet saljs for att sedan hyras tillbaka, gors en sammantagen bedémning av vem som bar de
vasentligaste riskerna och férmanerna i fastigheten, och om koncernen har kvar ett betydande engagemang i den
sélda fastigheten.

Mark som inte 6vergar till leasetagaren vid hyresavtalets slut forutsatts alltid vara ett operationellt leasingkontrakt.
| detta fall 6vergar dganderatten av marken inte till Biovitrum vid hyresperiodens utgang, varfor ingen berakning
gors pa denna del av minimileaseavgifterna.

Minimileaseavgiften &ar i det fallet den hyreskostnad som &r faststalld i hyreskontraktet. Variabla avgifter,
eventuella serviceutgifter och skatter &r inte inkluderade. Fordelningen av minimileaseavgiften mellan mark och
byggnad ska enligt IAS 17 basera sig pa det verkliga vardet for respektive tillgang. Bolaget har anvant
fastighetens taxeringsvarde som fordelningsgrund for att dela upp minimileaseavgifterna mellan byggnad och
mark.

Bolaget har gjort en nuvardesberdkning av de framtida minimileaseavgifterna och stéllt dessa i relation till det
forsaljningspris som anges i fastighetsférsaljningsavtalen 2004 och 2005. Se not 12.

Forsknings- och Utvecklingskostnader

Bolaget bedriver Forskning och Utveckling dels i interna projekt och dels tillsammans med externa partners. | de
fallen bolagen bedriver projekt med extern partner och bada parterna delar pd vissa kostnader gors en
uppskattning av kostnaderna i samband med start av projektet. Denna kostnad ligger sedan till grund for
avrakning med den externe partnern. En utvardering och uppdatering av berakningen utfores regelbundet.

| vissa samarbetsavtal traffar bolaget avtal om att erlagga en sa kallad milstolpsersattning. Denna ersattning
balanseras som Forskning och Utveckling och avskrivning pabdrjas forst d& projektet natt kommersialiseringsfas.
Utvardering av projektets utveckling och test av nedskrivning utférs regelbundet, minst en gang per ar.

Kostnaderna for intern utveckling kostnadsfors under det ar de uppkommer om de inte uppfyller kraven enligt IAS
38 "Intangible Assets”. Regelverk och oséakerhet medfor i regel att kriterierna inte uppfylls. | de fall dar kriterierna
emellertid ar uppfyllda, aktiveras immateriella tillgdngar och skrivs av linjart. Avskrivning paborjas da foretaget kan
visa att det ar tekniskt mojligt och I6nsamt att kommersialisera resultatet.
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Betalningar, som avser projekt och substanser, enligt avtal med tredje part, som i allmanhet har formen av
forskottsbetalningar respektive villkorsbestamda betalningar, aktiveras och skrivs av linjart, raknat fran den tid d&
produkten kan kommersialiseras.

Not 5 Forvarvade verksamheter efter arets slut

Den 5 november 2009 offentliggjordes Biovitrums forvarv av Swedish Orphan och bildandet av ett nytt
specialistlakemedelsforetag inriktat pa sallsynta sjukdomar. Affaren baseras pa affarsmassiga fordelar och en
I6nsam framtida tillvéxt. Férvarvet slutférdes den 14 januari 2010.

Nedan féljer en preliminar férvarvsanalys for forvarvet av Swedish Orphan.

Redovisning av kopeskillingen

Belopp i Mkr

Kopeskilling

- kontant betalning 1923,0

- nuvardesberéknad beddmd framtida tillaggskopeskilling 165,0

- direkta forvarvsrelaterade kostnader 33,0

- verkligt varde pa emitterade aktier 1739,0

Total kopeskilling 3860,0

Bokfort virde forvarvade nettotillgdngar -456,0

Summa justeringar i férvarvsanalysen 3404,0

Tillgangar och skulder i den férvarvade verksamheten Marknads- Forvarvat
Belopp i Mkr varde bokfort
Goodwill - 213,0
Owriga immateriella anlaggningstillgdngar 2680,0 37,0
Anlaggningstillgdngar 14,0 14,0
Finansiella anlaggningstillgangar 3,0 3,0
Uppskjuten skattefordran - -
Owriga tillgéngar 449,0 449,0
Summa tillgdngar i forvarvad verksamhet 3146,0 716,0
Langfristiga skulder 31,0 31,0
Pensionsforpliktelser 3,0 3,0
Uppskjuten skatteskuld 749,0 44,0
Kortfristiga skulder 182,0 182,0
Summa skulder i férvarvad verksamhet 965,0 260,0
Forvarvade nettotillg&ngar 2181,0 456,0
Goodwill 1679,0 —
Sammanlagd kopeskilling 3860,0 456,0

Goodwill &r hanférlig till den etablerade legala strukturen, marknadsnarvaron, i flertalet lander samt de
synergieffekter som forvantas uppsta genom samordning av verksamheterna i Biovitrum och Swedish Orphan.

Det varde vilket apportegendomen uppskattas till motsvarar en teckningskurs om cirka 29,80 kronor per
stamaktie, motsvarande den volymvagda genomsnittliga kursen for Biovitrum-aktien under de n&rmast
foregdende 20 handelsdagarna fore offentliggérandet av forvarvet den 5 november 2009, justerat for
utspadningen av den féretradesemission som Biovitrum genomfort for att delvis finansiera kontantvederlaget for
forvarvet.

Det verkliga vardet av forvarvade identifierbara immateriella tillgangar pa 2 680 Mkr &r preliminart i avvaktan pa
att slutliga varderingar av dessa tillgangar, samt slutlig vardering av tillaggskopeskilling, erhalls.

Likvida medel

Belopp i Mkr

Likvida medel

- kontant erlagd kopeskilling -1923,0
Erlagda forvarvskostnader -33,0
Likvida medel i forvérvad verksamhet 122,0
Paverkan pa koncernens likvida medel -1834,0

Forvarvsavtalet innehaller bland annat ett dtagande av Swedish Orphans davarande VD Bo Jesper Hansen att
inte konkurrera med Biovitrum och dess dotterbolag under en period om tre ar fran det att forvarvet slutfordes. For
detta atagande har Bo Jesper Hansen under den aktuella tredrsperioden ratt till en manatlig erséattning
uppgéende till cirka 565 000 DKK, fran vilken avdrag dock bland annat ska goras for eventuell ersattning som Bo
Jesper Hansen erhdller under samma period fran Biovitrum eller annat koncernbolag enligt anstéllnings- eller
konsultavtal.
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Not 6 Foérdelning av rérelsens intakter

Koncernen 2009 2008
Rorelsens intékter per vasentligt intéktsslag
Utlicensierings- och milestoneintékter 62 616 132 535
ReFacto® tillverkningsintakter 362 459 569 330
Intakter frdn kontraktsutveckling 14 058 49 631
Intékter fran lakemedelsforsaljning 127 308 174 660
Royaltyintakter 165 650 176 218
Produktforséljning 564 780 38 209
Owrigt 102 -
1296 973 1 140 583
Moderbolaget 2009 2008
Rérelsens intakter per vasentligt intaktsslag
Utlicensierings- och milestoneintékter 62 616 132 535
ReFacto® tillverkningsintakter 362 459 569 330
Intakter frén kontraktsutveckling 14 058 49 631
Intékter fran lakemedelsforsaljning 127 308 174 660
Royaltyintakter 165 650 176 218
Produktférsaljning 564 780 38 209
Owrigt 83 -
1296 954 1 140 583
Not 7 Segmentrapportering

Koncernen har den 1 januari 2009 implementerat IFRS 8 Rorelsesegment, vilken ersétter 1IAS 14
Segmentrapportering. Den nya standarden kraver att segmentinformation presenteras utifrdn ledningens
perspektiv, vilket innebar att den presenteras pa det satt som den anvands i den interna rapporteringen.
Utgangspunkten for identifiering av rapporterbara segment ar den interna rapporteringen sdsom den rapporteras
till och féljs upp av den hoégste verkstdllande beslutsfattaren. Koncernen har som hoégste verkstallande
beslutsfattare identifierat koncernens VD. Inférandet av IFRS 8 har inte inneburit att koncernen har identifierat nya
rérelsesegment jamfort med tidigare. | och med forvarvet av produkter frin Amgen i december 2008 har Biovitrum
forsaljning i ett flertal geografiska omréden. Fran och med 2009 redovisar darfér Biovitrum AB (publ) intakterna
fordelade pa geografiska omraden.

Koncernen 2009 2008

Europa 982 877 911 985
Nordamerika 259981 156 583
Owrigt 54115 72015
Summa intékter 1296 973 1140583
Moderbolaget 2009 2008

Europa 982 858 911 985
Nordamerika 259981 156 583
Owrigt 54115 72015
Summa intékter 1296 954 1140583

Not 8 Kostnad salda varor och tjanster

Koncernen 2009 2008

Kostnad sélda varor -375 740 -186 123

Kostnad salda kontrakts-

utvecklingstjénster - -78 540
-375 740 -264 663

Moderbolaget 2009 2008

Kostnad sélda varor -375 740 -186 125

Kostnad salda kontrakts-

utvecklingstjanster - -78 540

-375 740 -264 665
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Not 9 Av- och nedskrivningar pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Koncernen 2009 2008
Avskrivningar enligt plan férdelade per tillgdng
Balanserade utgifter for dataprogram -2 527 -5 369
Patent och licenser -49 297 -631
Maskiner och andra tekniska anlaggningar -29 339 -38 315
Inventarier, verktyg och installationer -28 501 -25 018
-109 664 -69 333
Avskrivningar enligt plan fordelade per funktion
Kostnad for s&lda varor och tjanster -30 242 -32 193
Forséljningskostnader -978 -631
Administrationskostnader -51 293 -2 197
Forsknings- och utvecklingskostnader -27 151 -34 312
-109 664 -69 333
Nedskrivningar férdelade per tillgéng
Patent och licenser - -173 293
Maskiner och andra tekniska anlaggningar - -7 150
Inventarier, verktyg och installationer - -17 731
- -198 174
Nedskrivningar férdelade per funktion*
Administrationskostnader - -53 197
Forsknings- och utvecklingskostnader - -144 977
- -198 174

1198 174 Kkr redovisas pa raden "Kostnader for omstrukturering" i resultatrakningen for 2008

Moderbolaget 2009 2008
Avskrivningar enligt plan fordelade per tillgang
Balanserade utgifter for dataprogram -2 527 -5 369
Patent och licenser -49 297 -631
Maskiner och andra tekniska anlaggningar -29 339 -37 855
Inventarier, verktyg och installationer -26 411 -22 252
-107 574 -66 107
Avskrivningar enligt plan fordelade per funktion
Kostnad for sélda varor och tjanster -30 242 -32 193
Forsaljningskostnader -978 -631
Administrationskostnader -51 293 -2 197
Forsknings- och utvecklingskostnader -25 061 -31 086
-107 574 -66 107
Nedskrivningar foérdelade per tillgéng
Patent och licenser - -28 316
Maskiner och andra tekniska anléaggningar - -7 150
Inventarier, verktyg och installationer - -17 731
- -53 197
Nedskrivningar férdelade per funktion*
Administrationskostnader - -53 197
- -53 197

153 197 Kkr redovisas pa raden "Kostnader for omstrukturering” i resultatrakningen for 2008

Not 10 Ovriga rorelseintakter

Koncernen 2009 2008

Hyresintakter 2 445 2038
Valutakursvinster 38311 29 165
Resultat fran valutasakringar 266 2 147
Vinst awttring anlaggningstillgdngar 2 095 50
Erhallna EU-bidrag 128 740
Owrigt 17 158

43 262 34 298
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Hyresintakter 2445 2038
Valutakursvinster 38 259 29 165
Resultat frdn valutasakringar 266 2147
Vinst awttring anlaggningstillgangar 2095 50
Erhalina EU-bidrag 128 740
Owrigt 7 636

43 200 34 776

Not 11 Ovriga rorelsekostnader

Kursforluster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar -49 199 -10 615
Omstruktureringskostnader - -1201
Realisationsforlust vid awttring verksamhet -26 956 -
Atervunnen utlandsk moms 822 273
Owrigt -665 -189

-75 998 -11 732

Kursforluster pé fordringar/skulder av rorelsekaraktar -49 160 -10 615
Utrangeringskostnader - -1 201
Atervunnen utlandsk moms 822 273

-48 338 -11 543

Not 12 Leasingavgifter avseende operationell leasing

Sidan 54(77)

Avtalade framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara kontrakt forfaller till betalning:

Inom ett &r 4710 7094 4710 7094

Mellan ett och fem ar 3713 11 205 3713 11 205

8423 18 299 8423 18 299

Arets leasingawifter: 6 539 4735 6 534 4 687

Avtalade framtida hyreskostnader for lokaler avseende icke uppsagningsbara kontrakt forfaller till betalning:

Inom ett &r 85 747 76 599 85 747 72 497

Mellan ett och fem ar 320 998 381 019 320 998 377 322

Senare &n fem ar 899 599 1031029 899 599 1031 029

1306 344 1488 647 1 306 344 1480 848

Arets hyreskostnader: 69 595 104 160 64 176 96 930

Leasingavtal avseende inventarier har under 2009 ingatts med Swedbank Finans. Den totala kontraktskostnaden

for dessa avtal uppgar till 2 123 Kkr.

Avgorande for klassificeringen av leasingavtal ar i vilken omfattning de ekonomiska risker och férdelar som &ar
forknippade med agande av det aktuella leasingobjektet finns hos leasegivaren eller hos leasetagaren. Avseende
fastigheter sa skall en bedomning av leasingkontraktet goras dels for byggnaden och dels fér marken.

Biovitrum baserar sitt stallningstagande pa framfor allt att nuvardet av minimileaseavgifterna ej uppgar till en
vasentlig del av det verkliga vardet pa fastigheten samt att det i Gvrigt inte finns nagra vertygande indikationer pa

att ett finansiellt leasingavtal ar for handen.

Biovitrum hyr ut delar av sin verksamhets lokaler i Géteborg. Avtalet ar att betrakta som operationell leasing och

hyresintékterna redovisas ver hyrestiden.
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Not 13 Resultat andelar i koncernféretag

Moderbolaget 2009 2008
Resultat frin kommanditbolag och éwriga bolag -75 -
Realisationsresultat vid awttring av andelar 23112 -
Nedskrivning av andelar i koncernféretag -5412 -168 461
17 625 -168 461

Not 14 Anstéllda, personalkostnader, ersattningar till styrelse

Medelantalet anstallda

Sidan 55(77)

2009 varav 2008 varav
méan méan
Koncernen
Swerige 403 41% 453 43%
Danmark 1 - -
Finland 2 100% 3 100%
Norge 2 100% 2 100%
Storbritannien 25 57% 26 63%
Totalt 433 42% 485 45%
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
2009 2008
Koncernen och Loner och Sociala Léner och Sociala
moderbolaget erséttningar kostnader ersattningar kostnader
Moderbolaget 237 013 135 765 288 265 170 429
varav pensionskostnad (54 024) (62 030)
Dotterbolag 13 325 2 302 20 257 2349
varav pensionskostnad * (782) (747)
Koncernen totalt 250 338 138 067 308 522 172 778
varav pensionskostnad (54 806) (62 777)

* Av koncernens och moderbolagets pensionskostnader avser 1 478 Kkr (1 453) gruppen styrelse och VD.
Koncernens utestdende pensionsforpliktelser till dessa uppgér till 0 Kkr (0).

Loéner och andra erséttningar férdelade per land och mellan styrelseledamdter m.fl. och évriga anstéllda

2009

Styrelse Ovriga
Moderbolaget och VD anstéllda
Swerige 14 059 216 609
varav tantiem o.d. (2 382) (14 035)
Danmark - 1356
Finland - 2 652
Norge - 2337
Moderbolaget totalt 14 059 222 954
varav tantiem o.d. (2 382) (14 035)
Dotterbolag
utomlands
Storbritannien 1895 11 429
varav tantiem o.d. (&) (70)
Dotterbolag totalt 1895 11 429
Koncernen totalt 15 954 234 383
varav tantiem o.d. (2382) (14 105)

2008
Styrelse Ovriga
och VD anstéllda
14 162 268 916
(1738) (11 422)
- 976
— 2241
— 1970
14 162 274 103
(1738) (11 422)
3236 17 021
(943) (886)
3236 17 021
17 398 291 124
(2 681) (12 308)
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Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

| Forvaltningsberattelsen redogors for riktlinjerna i sin helhet.

Erséttning till VD
Martin Nicklasson tilltrédde posten som VD den 14 maj 2007.

Martin Nicklasson erhéll under 2009 4 765 Kkr (4 636 Kkr) i fast 16n. Oversyn av VD: s 16n gors varje ar per den 1
januari av styrelsen och foretagets ersattningskommittée. Utdver 16n utgar en rorlig 16n med maximalt 50 procent
av fast kontant arslén (baslén), som foljer ett av styrelsen antaget system och baseras pa foretagsévergripande
mal. Den rérliga I6nen for 2009 uppgar till 2 382 Kkr (1 738) Kkr.

Biovitrum erlagger en premie om 30 procent av den pensionsmedférande I6nen till Martin Nicklassons framtida
pensionsformaner. Pensionsmedférande 16n under 2009 uppgar till 4 765 Kkr per ar och pensionsalder ar 65 ar.

Martin Nicklasson har en uppségningstid om 6 manader vid uppségning fran Biovitrums sida och 6 manader vid
egen uppsagning. Vid uppsagning fran Biovitrums sida kan en avgangserséattning motsvarande 18 manaders 16n
utgd. Avgangsersattningen kan dock hdgst uppga till aktuell 16n for s& manga manader som aterstar fram till
ordinarie pensionséalder.

Martin Nicklasson deltar i tre av Biovitrums langsiktiga incitamentsprogram och innehar 300 000 personaloptioner
i optionsprogram 2007/2012 samt kan maximalt komma att erhalla 94 589 aktier i Aktieprogram 2008 och 53 239
aktier i Aktieprogram 2009. Martin Nicklassons aktieinnehav i Biovitrum uppgar vid arsskiftet till 10 000 aktier.

Fast och rorlig 16n

VD och koncernledning, chefer samt ett antal nyckelpersoner har férutom fast 16n ocksa en rorlig del, som foljer
ett av styrelsen antaget system, baserat pa bade foretagstvergripande mal och individuella mal.

For VD och ledning baseras den rorliga delen till 100 procent pa foéretagsovergripande mal. Nivan per individ
ligger mellan maximalt 30-50 procent av grundion.

For ovriga chefer och nyckelpersoner baseras den rérliga delen till 30 procent pa foretagsovergripande matt och
till 70 procent pa individuella mal. Nivan for respektive individ ligger mellan 5-30 procent av den fasta Iénen och
betalas ut arligen som kontant ersattning och galler for foregdende ar. Den rérliga delen dr pensionsgrundande
och berakning sker enligt Alectas berékning, pa 3 &rs genomsnitt.

Det forvantade utfallet stams av lopande under &ret och justering av reserv sker manadsvis. Vid varje
rapporttillfalle gérs en beddmning av utfall av rorlig 16n.

Pensioner for ledningen

Biovitrums pensionsplan for hoégre chefer ar i huvudsak en premiebestdmd plan. Det innebér att Biovitrum
erlagger premier motsvarande 27 procent av den anstalldes pensionsgrundande 16n till pensionséandamal for den
anstéllde. Den anstéllde ar ansluten till ITP-planen och chefsplanen utgér den alternativa ITP: n. Premien till
Alecta ingar i det avtalade premieutrymmet. Den pensionsgrundande I6nen &ar maximerad till 50
inkomstbasbelopp.

| samband med 6vergangen fran formansbestamd till premiebestamd pension har individuella 6verenskommelser
med hdgre procentsatser &n 27 procent traffats. Det géller 2 personer som har premier om 30-35 procent och i
dessa fall har dessutom premien till Alecta for ITP-planens grundférman exkluderats och betalas utéver
Overenskommen premieniva. Harutéver har 1 person formansbestamd alternativ ITP och 1 person ligger kvar i en
formansbestamd chefsplan.

Den foérmansbestamda chefsplanen innebar 60 ars pensionsalder med férmansniva enligt ITP-planen samt,
utéver det, 32,5 procent i pension pa lonedelar mellan 30 och 50 inkomstbasbelopp. Planen innefattar dessutom
en garanti som garanterar den anstéllde 50 procent i pension om den anstallde avgar fran sin tjanst med full
tjanstetid vid uppnadd pensionsalder.
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Ersattningar och andra férmaner till styrelse, VD och andra ledande befattningshavare

2009 Grundlon/ Rorlig Pensions- Ovriga Finansiella Ovrig Summa
arvode ersattning kostnad formaner instrument mm ersattning
Styrelsens
ordférande 983 - - - - - 983

Owriga ledamoter

i styrelsen

Mats-Olof Ljungkvist 292 - - - - - 292
Anders Hultin* 92 - - - - - 92
Wenche Rolfsen 275 - - - - - 275
Michael Steinmetz 300 - - - - - 300
Toni Weitzberg* 83 - - _ - - 83
Hans Wigzell 275 - - - - - 275
Hans Glemstedt 167 - - - - - 167
Peter Sellei 200 - - - - - 200

Verkstéllande
direktor
Martin Nicklasson 4765 2382 1478 233 2534 - 11 392

Andra ledande

befattningshavare 2 11 939 4 000 5977 177 2928 381 25 402
19371 6 382 7 455 410 5 462 381 39 461
2008 Grundlon/ Rorlig Pensions- Ovriga Finansiella Ovrig Summa
arvode erséttning kostnad férmaner instrument mm erséttning
Styrelsens
ordférande 825 - - - - - 825

Owriga ledamoter

i styrelsen

Mats-Olof Ljungkvist 300 - - - - - 300
Anders Hultin 275 - - - - - 275
Wenche Rolfsen 275 - - - - - 275
Michael Steinmetz 300 - - - - - 300
Toni Weitzberg 250 - - - - - 250
Hans Wigzell 275 - - - - - 275

Verkstéllande
direktor
Martin Nicklasson 4 636 1738 1453 221 3614 - 11 662

Andra ledande
befattningshavare 2 12 237 3776 7987 149 41 589 24 779
19 373 5514 9 440 370 3655 589 38 941

1 Anders Hultin och Toni Weitzberg ingick i bolagets styrelse under stammoéret 2008. Ersattningen avser utfort arbete under denna period.
2 Med andra ledande befattningshavare avses Biovitrums ledningsgrupp i vilken 7 (7) personer férutom VD ingér. Under de 5 forsta
ménaderna 2008 bestod ledningsgruppen av 9+1 medarbetare och under resterande del av &ret 6+1 medarbetare.

Ersattningar och andra formaner till styrelse, VD och andra ledande befattningshavare — Moderbolag och dotterbolag

2009 2008

Moderbolaget

Loner och andra erséttningar 32 006 29501
(varav tantiem) (6 382) (5514)
Pensioner 7 455 9 440
Antalet personer (exkl. arbetstagarrepresentanter) 17 15
Dotterbolagen

Loner och andra ersattningar 1809 3146
(varav tantiem) - (943)
Pensioner 87 90
Antalet personer 1 1
Koncernen

Loéner och andra ersattningar 33815 32 647
(varav tantiem) (6 382) (6 457)
Pensioner 7542 9530

Antalet personer (exkl. arbetstagarrepresentanter) 18 16
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Incitamentsprogram

For att attrahera och behdlla kompetent och motiverad personal har Biovitrum inrattat langsiktiga
incitamentsprogram. Nedan fdljer en redogérelse Over de aktierelaterade erséttningar som finns i bolaget.

Optionsprogram 2006/2008 for ledande befattningshavare

Infor borsintroduktionen 2006 aterkdptes teckningsoptioner i tidigare optionsprogram 2001/2006 och vissa
ledande befattningshavare forvarvade istéllet teckningsoptioner i ett nytt program. Syftet med detta program var
att aven fortsattningsvis ha ett effektivt incitamentsprogram for Biovitrums ledande befattningshavare. Antalet
teckningsoptioner i detta program uppgar till 2 326 136 stycken, envar beréttigande till teckning av 1 aktie. | detta
nya program ar teckningsoptionerna spridda i fyra lika stora trancher med I6ptid till 31 augusti 2008, 30 november
2008, 28 februari 2009 respektive 31 maj 2009, med en teckningskurs om 59 kronor per aktie. Teckning enligt
dessa optioner kan ske fran och med tolv manader innan utgadngen av respektive 16ptid.

Under 2009 har 581 534 optioner i Optionsprogram 2006/2008 I0sts in samt 581 534 forfallit i och med att
teckningstiden [6pt ut.

Optioner 2009 2008
Utestdende per 1 januari 1163 068 2 326 136
Tilldelade under perioden - -
Inlésta under perioden -581 534 -281 144
Forfallna under perioden -581 534 -881 924
Utestaende per 31 december 0 1163 068
Inlésningsbara per 31 december 0 1163 068

Véarderingsparametrar (justerade for genomford split 2:1) per utgivande tidpunkt var féljande:
e  Aktiekurs 70,65 kronor.

Lésenpris 42,21 kronor.

Volatilitet 30 procent.

Ingen férvantad utdelning.

Riskfri rinta om 2,69 procent for teckningsoptioner med 16ptid till 31 augusti 2008.

Riskfri rinta om 2,76 procent for teckningsoptioner med 16ptid till 30 november 2008.

Riskfri ranta om 2,84 procent for teckningsoptioner med [6ptid till 28 februari 2009.

Riskfri rinta om 2,91 procent for teckningsoptioner med 16ptid till 31 maj 2009.

Personaloptionsprogram 2006/2011

Utdver ovan beskrivna program har man inom Biovitrum i maj 2006 emitterat 150 000 teckningsoptioner, med
syfte att anvandas inom ett optionsprogram till vissa nyckelpersoner. Efter emission 2009 berattigar varje
teckningsoption till teckning av 3,78 aktier. Teckningskurs per aktie enligt dessa optioner &r 58,21 kronor och
teckningsoptionerna har en I6ptid till den 31 maj 2011.

Tilldelning har skett efter beslut i Biovitrums ersattningskommittée. Optionerna tilldelas och berattigar till
intjanande av lika manga teckningsoptioner. Intjanande av teckningsoptioner sker med 1/3 av det totala antalet
allokerade teckningsoptioner per ar under de tre forsta aren. Optioner och efterféljande teckningsoptioner tilldelas
kostnadsfritt (utan vederlag). Tilldelade optioner upphor att galla och beréttiga till teckningsoptioner om
anstallningen av ndgon anledning upphdér.

Under 2009 har ingen ny tilldelning skett i optionsprogram 2006/2011.

Optioner 2009 2008
Utestdende per 1 januari 40 000 60 000
Tilldelade under perioden - -
Inldsta under perioden - -

Aterlamnade under perioden -5 000 -20 000
Utestaende per 31 december 35 000 40 000
Inlésningsbara per 31 december 35 000 24 998

Vid kostnadsféring av optionsprogram 2006/2011 berdknas intjanande ske linjart, vilket innebar att det totalt
antalet tilldelade optioner kostnadsférs med 1/3 per ar.
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Varderingsparametrar per utgivandetidpunkt var féljande:
Utgivandetidpunkt

Maj 2006 September 2006
Véarderingsparametrar
Aktiekurs (kr) 70,65 83,74
Lésenpris (kr) 58,21 58,21
Volatilitet (procent) 30 30
Ingen férvantad Ingen forvantad
Utdelning (kr) utdelning utdelning
Riskfri rénta (%) 3,55 3,51
Verkligt varde per option (kr) 29,40 39,70

Personaloptionsprogram 2007/2012

Pa arsstamman 2007 fattades beslut om inférande av personaloptionsprogram 2007/2012. Inom ramen for
personaloptionsprogrammet skall personaloptioner kunna utges med ratt att forvarva hogst 567 000 aktier i
bolaget. Varje personaloption skall kunna utnyttjas till och med den 1 april 2012 for forvarv av 1,89 aktier i
Biovitrum mot betalning av ett I6senbelopp motsvarande 58,21 kronor.

Ratten att férvarva nya aktier enligt personaloptionerna skall kunna utnyttjas med 1/3 av hela antalet tilldelade
personaloptioner fran och med det datum som infaller ett ar efter tilldelningen ("arsdatum”), och med ytterligare
1/3 vid vart och ett av de tva darpa foljande arsdatumen. Allt under forutsattning att innehavaren vid respektive
angivet tillfalle fortfarande ar anstalld i bolaget och inte har blivit avskedad eller uppsagd fran sin anstallning i
bolaget.

For att sakerstdlla att bolaget kan fullgora sitt atagande till personaloptionsinnehavare vid utnyttjande av
personaloptionerna har bolagsstamman aven beslutat att till det heldagda dotterbolaget Biovitrum Treasury AB
emittera 300 000 teckningsoptioner till nyteckning av aktier. Dessa teckningsoptioner skall anvandas av bolaget
for att ticka ataganden gentemot personaloptionsinnehavaren vid utnyttjande av personaloptionerna.

Optioner 2009 2008
Utestdende per 1 januari 300 000 300 000
Tilldelade under perioden - -
Inldsta under perioden - -
Aterlamnade under perioden - -
Utestaende per 31 december 300 000 300 000
Inlésningsbara per 31 december 200 000 100 000

Vid kostnadsféring av optionsprogram 2007/2012 berdknas 100000 av de tilldelade optionerna ha en
intjaningstakt p& 1 ar, ytterligare 100 000 optioner har en intjaningstakt pa 2 ar, och de sista 100 000 optionerna
har en intjaningstakt p4 3 &r. Detta innebar att en proportionellt stérre del av kostnaden redovisas under
programmets forsta ar.

Foljande indata har anvants i berdkningen av kostnad for program 2007/2012, vid tidpunkt for utgivande:
Aktiekurs 73,06 kronor.
Lésenpris 58,21 kronor.
Volatilitet 30 procent.
Ingen férvantad utdelning.
e  Riskfri ranta om 3,95 procent
Verkligt varde per option uppgar till 30,97 kronor.

Biovitrum har valt Black & Scholes modell som optionsvarderingsmodell. Vid valet av modell har bolaget beaktat
samma faktorer som kunniga och intresserade parter som &ar oberoende av varandra skulle beakta. Viktiga
faktorer i den underliggande modellen har varit foljande:
e ldsenpriset
optionens livslangd
nuvarande pris pa de underliggande aktierna
aktiernas forvantade volatilitet
férvantade utdelningar samt
den riskfria rantan under optionens livslangd
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Den forvantade volatiliteten ar ett matt pa omfattningen av prisfluktuationer under en period. Biovitrum har beaktat
féljande faktorer vid uppskattningen av den férvantade volatiliteten:
e Implicit volatilitet fér andra foretagsinstrument som &r féremal for handel och som innebar villkor av
optionskaraktar.
e Historisk volatilitet for aktiekursen samt, da bolaget nyligen har bérsintroducerats, for liknande foretags
historiska aktiekursutveckling. Den historiska perioden har varit lika lang som optionernas loptid.
e Den langsiktiga genomsnittliga nivan pa volatiliteten.

Aktieprogram 2008 och 2009

Pa arsstamman 2008 fattades beslut om inférande av ett prestationsbaserat, langsiktigt aktieprogram och pa
arsstamman 2009 fattades beslut om ytterligare ett prestationsbaserat, langsiktigt aktieprogram. Programmen &r
lika till sina villkor. Programmen omfattar chefer och nyckelpersoner, vilka erhaller méjlighet till vederlagsfri
tilldelning av stamaktier i Biovitrum. Utfallet av Aktieprogram 2008 respektive 2009 beror p& hur av styrelsen
faststallda mal for vardeskapande kopplat till Biovitrum-stamaktiens totalavkastning (aktiens vardeutveckling
justerad med hansyn till utdelning) uppfylls under en period om 3 &r frdn erbjudandet om deltagande i
programmen ("matperioden”). Dessa mal benamns Prestationsvillkor 1 respektive Prestationsvillkor 2.

Prestationsvillkor 1: Biovitrum-stamaktiens totalavkastning under respektive métperiod maste uppga till minst
15 % for att ndgon tilldelning av stamaktier under Aktieprogram 2008 respektive 2009 skall kunna ske.

Prestationsvillkor 2: Om Prestationsvillkor 1 har uppfyllts gbérs en utvardering av Biovitrum-stamaktiens
totalavkastning i forhallande till en av styrelsen faststalld grupp av jamférelsebolag. Som ett villkor for att
tilldelning av stamaktier skall kunna ske har det faststallts att en miniminiva pa totalavkastningen for Biovitrum-
stamaktien skall motsvara medianvardet for jamforelsegruppen. Full tilldelning har faststallts att utgd om
totalavkastningen for Biovitrum-stamaktien motsvarar 6vre kvartil for jamforelsegruppen (maximinivan) eller
Overstiger denna niva. Om miniminivan uppnas kommer tilldelning att utgd med 35 % av det hdgsta antalet
stamaktier enligt vad som tidigare har beskrivits. Om Biovitrum-stamaktiens totalavkastning &verstiger
miniminivdn men understiger maximinivan kommer en proportionell tilldelning att ske.

Tilldelning av stamaktier férutsatter att de personer som omfattas av programmet under hela Intjanandeperioden
ar anstéllda i Biovitrum-koncernen och inte heller vid tidpunkten for tilldelning av de vederlagsfria stamaktierna
har sagt upp sin anstéllning. Uppfylls samtliga i Aktieprogram 2008 och 2009 respektive uppstéllda villkor, skall
tilldelning av stamaktier ske vederlagsfritt efter utgangen av respektive métperiod.

Aktieprogram 2008 implementerades i slutet av 2008 och méatperioden stracker sig mellan 26 november 2008
och 25 november 2011. Maximalt kan programmet medféra en total tilldelning om 433 952 aktier i Biovitrum.

Vid kostnadsféring av aktieprogram 2008 beraknas aktierna enligt féljande parametrar:
e Antal aktier 433 952
e Intjaning 36 manader

Aktiekurs vid introduktionen 22,42 kronor

Forvantad aktiekurs slutdatum 31,00 kronor

Aktiens varde (slutkurs — introduktionskurs) 8,59 kronor

Sociala avgifter 32,28 procent

Forvantad personalomsattning om 10% bland aktuella medarbetare.

Aktieprogram 2009 implementerades i juni 2009 och matperioden stracker sig mellan 10 juni 2009 och 9 juni
2012. Maximalt kan programmet medféra en total tilldelning om 380 735 aktier i Biovitrum.

Vid kostnadsforing av aktieprogram 2009 beréknas aktierna enligt foljande parametrar:

Antal aktier 380 735

Intjaning 36 manader

Aktiekurs vid introduktionen 30,44 kronor

Forvantad aktiekurs slutdatum 44,32 kronor

Aktiens varde (slutkurs — introduktionskurs) 13,88 kronor

Sociala avgifter 32,28 procent

Forvantad personalomsattning om 10% bland aktuella medarbetare.
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2009 2008

Tilldelade 1503 068 2 686 136
Forerkade -586 534 -
Aterkopta - -901 924
Utnyttjade -581 534 -281 144
335 000 1503 068

Konsfordelning i styrelse och féretagsledning

| uppgifterna i tabellen ingar ej arbetstagarrepresentanterna. Uppgifterna avser forhallandet pa balansdagen.

Koncernen
Styrelse 2009 2008
Man 8 6
Kvinnor 1 1
9 7
VD och ledande befattningshavare
Man 6 6
Kvinnor 2 2
8 8
Sjukfranvaro

Sjukfranvaron i relation till ordinarie arbetstid &r uppdelad per aldersgrupp samt efter kon:

Sjukfrénvaro i relation till ordinarie arbetstid uppdelat per &ldersgrupp
samt utefter kon:

29 &r samt yngre:
30-49 ar:
50 &r eller aldre

Total sjukfr&nvaro i procent av ordinarie arbetstid:
varav:

man

kvinnor

Andelen av sjukfranvaron vilken avser franvaro
under en sammanhangande tid av 60 dagar eller mer:

Moderbolaget

2009 2008
1,30% 1,00%
1,40% 1,70%
1,90% 2,80%
1,60% 2,00%
26,16% 20,35%
73,84% 79,66%
24,80% 32,95%

Not 15 Arvode och kostnadsersattningar till revisorer

Koncernen 2009 2008

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Revisionsuppdrag 3,454 2,104

Andra uppdrag 5,389 16,055
8,843 18,159

Ovriga

Revisionsuppdrag 175 191

Moderbolaget 2009 2008

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Revisionsuppdrag 3,454 2,104

Andra uppdrag 5,389 16,055
8,843 18,159

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning
eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana ovriga
arbetsuppgifter. | kategorin revision for 2009 &r inkluderat granskning av prospekt i samband med forvarv av

Swedish Orphan. Allt annat ar andra uppdrag.

| kategorin "Andra uppdrag” ingar under 2009 konsultation med 3 862 Kkr i samband med anpassning av
verksamhet som en foljd av produkt- och licensférvarvet som genomfordes i december 2008. | kategorin "Andra
uppdrag” ingar under 2008 konsultation i samband med foérvarv av produkter samt licensrattigheter frAin Amgen,

uppgéende till 14 281 Kkr.
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Not 16 Rorelsens kostnader fordelade pa olika kostnadsslag

Ramaterial och férnédenheter -134 387 -63 607
Owriga externa kostnader -601 987 -644 992
Kostnader for ersattningar till anstallda -402 025 -573 237
Avskrivningar och nedskrivningar -109 664 -267 508
Owriga rorelsekostnader -75 998 -11 732

-1 324 061 -1561 076

Ramaterial och férnédenheter -134 387 -63 607
Owriga externa kostnader -621 672 -671 653
Kostnader for ersattningar till anstallda -391 782 -553 736
Avskrivningar och nedskrivningar -107 573 -119 304
Owriga rorelsekostnader -48 338 -11 543

-1 303 752 -1419 843

Not 17 Finansiella intakter

Ranteintakter, dwriga 1342 2422
Resultat fran kortfristiga placeringar 8148 17 745
Valutakursdifferenser p& banktillgodohavanden 7 -605
Valutaomvérdering langfristig skuld 12 269 -
Valutaomvardering banklan USD 6764 -
Owrigt 3 1856

28 603 21 418

Ranteintakter, dwiga 1438 2 266
Resultat fr&n kortfristiga placeringar 8 148 17 745
Valutakursdifferenser p& banktillgodohavanden 86 -756
Valutaomvardering langfristig skuld 12 269 -
Valutaomvardering banklan USD 6 764 -
Owrigt - 1 856

28 705 21111

Not 18 Finansiella kostnader

Rantekostnader, banklan -11 523 -
Réantekostnader, dwiga -761 -703
Forvaltningskostnader -221 -476
Owrigt 165 -41

-12 340 -1220

Rantekostnader, banklan -11 523 -
Réntekostnader, dwiga -723 -703
Fonaltningskostnader -221 -476
Owrigt 164 -30

-12 303 -1.209

Not 19 Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet

Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet -10 503 4 862
-10 503 4 862

Valutakursdifferenser som paverkat rorelseresultatet -10 517 4862
-10 517 4862
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Not 20 Inkomstskatt

Aktuell skattekostnad (-) / skatteintakt (+)

Periodens skattekostnad/skatteintakt® - 30 636
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar - -
Totalt redovisad skattekostnad i koncernen - 30 636

Periodens skattekostnad /skatteintakt - -

Justering av skatt hanforlig till tidigare ar - -

Totalt redovisad skattekostnad i moderbolaget - -

Avstamning av effektiv skatt

Resultat fore skatt 32 437 -365 997
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget -8 531 102 479
Ej awdragsgilla kostnader -9 205 -11 441
Ej skattepliktiga intékter 1476 29 886
Minskning (+)/ 6kning (-) av underskottsavdrag utan motsvarande

aktivering av uppskjuten skatt 16 261 -90 288
Redovisad effektiv skatt * = 30 636

Resultat fore skatt 70 429 -393 043
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget -18 523 110 052
Ej avdragsgilla kostnader -2 116 -3437
Ej awdragsgill nedskrivning andelar i

koncernbolag -1423 -47 169
Ej skattepliktiga intékter 6 082 29 886
Minskning (+)/ 6kning (-) av underskottsavdrag utan

motsvarande minskning / 6kning av uppskjuten skatt 15 980 -89 332

Redovisad effektiv skatt - -

Gallande skattesats for moderbolaget uppgar till 26,3% (28,0%).
130 550 avser aterlaggning av uppskjuten skatt och 86 avser skatt i Paradiset BV

Not 21 Immateriella anlaggningstillgangar och nedskrivningstest

1januari - 31 december 2008

Ing&ende bokfort varde 39375 297 470 154 865 - 8722 876 501 308
Idrifttagande av pag&ende anlaggningar - - - - 876 -876 -
Investering i dotterforetag 25 342 - - - - - 25 342
Forvarv - - 9034 690 981 - - 700 015
Nedskrivningar -34 318 -109 146 -29 828 - - - -173 292
Avskrivningar - - -631 - -5 369 - -6 000
Arets valutakursdifferenser -5 057 -16 085 -223 - - - -21 365
Utgéende bokfort virde 25 342 172 239 133 217 690 981 4229 - 1 026 008
Per 31 december 2008

Anskaffningsvarde 59 660 281 385 165 004 690 981 28162 - 1225192
Ackumulerade av- och nedskrivningar -34 318 -109 146 -31 787 — -23 933 — -199 184

Bokfort varde 25 342 172 239 133 217 690 981 4229 = 1026 008
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Ingdende bokfért virde 25 342 172 239 133 217 690 981 4229 - 1 026 008
Forvarv - 126 957 14 657 43 740 4 269 - 189 623
Omklassificerat anskaffningsvarde - - -28 317 -4 663 - - -32 980
Avskrivningar - - -1 367 -47 930 -2 527 - -51 824
Omklassificerade ack. avskrivningar - - 28 317 - - - 28 317
Utgaende bokfort vérde 25 342 299 196 146 507 682 128 5971 - 1159 144
Per 31 december 2009
Anskaffningsvarde 59 660 408 342 151 344 730 058 32431 - 1381835
Ackumulerade av- och nedskrivningar -34 318 -109 146 -4 837 -47 930 -26 460 - -222 691
Bokfort varde 25 342 299 196 146 507 682 128 5971 - 1159 144
* Under 2008 erlade bolaget en tillaggskopeskilling om 15 Mkr samt ett aktieagartillskott om 10,3 Mkr avseende Arexis AB. Dessutom genomfordes en nedskrivning av
goodwillpost hanforlig till priméarvardsprojekt.
2 Under 2008 gjordes en nedskrivning av Forskning & Utveckling avseende primarvardsprojekt. Kvarvarande forvirvad FoU avser Arexis AB samtinvestering i vissa
kvarvarande rattigheter i forskningsprogrammet Leptin som saldes till Astra Zeneca under 2009.
3 Nedskrivningen under 2008 avser Licenser inom primarvardsprojekt.
“ Forvarvade produktrattigheter 2008, 690 981 Mkr, bestar av forvarv av produkterna Kineret', Kepivance® samt Stemgen®

Gooduwil Forsknirlg 81‘ Licenser & "Produkt— . Baluatr;?::de Pég_ﬁende IT Summa
Moderbolaget Utveckling & patent rattigheter dataprogram mjukvara
1januari -31december 2008
Ingdende bokfort virde - - 151 239 - 8722 876 160 837
Idrifttagande av pagéende anlaggningar - - - - 876 -876 -
Forvarv - - 9034 690 981 - - 700 015
Nedskrivningar - - -28 316 - - - -28 316
Avskrivningar - - -631 - -5 369 - -6 000
Utgdende bokfort virde - - 131 326 690 981 4229 - 826 536
Per 31 december 2008
Anskaffningsvarde - - 160 957 690 981 28 162 - 851 784
Ackumulerade av- och nedskrivningar - - -29 631 - -23 933 - -25 248
Bokfort varde - - 131 326 690 981 4229 - 826 536
1januari - 31 december 2009
Ingéende bokfort varde - - 131 326 690 981 4229 - 826 536
Forarv - 126 957 14 657 43 740 4 269 - 189 623
Omklassificerat anskaffningsvarde - - -28 317 -4 663 - - -32 980
Awvskrivningar - - -1 367 -47 930 -2 527 - -51 824
Omklassificerade ackumulerade avskrivningar - - 28 317 - - - 28 317
Utgaende bokfort vérde - 126 957 144 616 682 128 5971 - 959 672
Per 31 december 2009
Anskaffningsvarde - 126 957 147 297 730 058 32431 - 1008 427
Ackumulerade av- och nedskrivningar - - -2 681 -47 930 -26 460 - -48 755
Bokfort varde - 126 957 144 616 682 128 5971 - 959 672

Y Investering i vissa kvarvarande rattigheter i forskningsprogrammet Leptin som sé&ldes till Astra Zeneca under 2009.

2 Férvarvade produktrattigheter 2008, 690 981 Mkr, bestar av forvarv av produkterna Kineret’, Kepivance“I samt Stemgen®

Prévning av nedskrivningsbehov av immateriella anlaggningstillgangar

Proévning av nedskrivningsbehov av immateriella anlaggningstillgdngar genomfors vid behov och minst en géng
per &r. Nedskrivningstest har skett for koncernens enda segment. Koncernen har en mindre del redovisade
varden avseende goodwill. Nedskrivningsprovningen baseras pa berdkning av framtida nyttjandevarde.
Bedomning av vardet av koncernens goodwillposter och évriga immateriella anlaggningstillgdngar sker utifran de
kassagenererande enheternas nyttjandevarde. Nyttjandevardet bygger pa de kassafloden som bedoms
genereras under enhetens aterstaende livslangd.

De framtida kassaflédena som anvénts vid berékningen av respektive enhets nyttjandevarde baseras pa en
detaljerad genomgang av respektive enhet. De prognostiserade framtida kassaflodena har fér samtliga enheter
nuvardesberaknats med en kalkylranta om 10 procent efter skatt. Kalkylrantan grundas p& en marknadsmassig
bedémning av genomsnittlig kapitalkostnad med hansyn tagen till den beddmda risknivdn i enheternas
kassafléden.

Ovriga antaganden avseende avkastningskrav:

Riskfri ranta: tiodrig statsskuldsvaxel eller motsvarande finansiell placering med lagsta méjliga risk.

Marknadens riskpremie: 5 procent

Betavarde: Biovitrums utveckling foljer den allméanna ekonomiska utvecklingen i stort och darfér har betavardet
beréaknats till 1.

Rantekostnad: enligt Biovitrums kostnad for upplaning

Skattesats: enligt skattesatser i Sverige
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Viktiga variabler

Biovitrum ar beroende av hur de forskningsprojekt bolaget driver utvecklas. Biovitrum har genomfért en
genomgang av respektive projekts prognostiserade framtida kassaflode. Kassaflodet har sedan justerats for hur
stor sannolikheten &r att projekten kommersialiseras. Denna procentsats varierar beroende pa i vilken
utvecklingsfas forskningsprojekten &r.

Kéanslighetsanalys

Ovriga nedskrivningsprévningar har gjorts med s&dan marginal att féretagsledningen bedémer det rimligt att
mojliga forandringar i enskilda variabler inte kommer gora att nyttjandevardet understiger bokfort varde. Det ar
darfor ledningens beddmning att det &ven med viss variation i de viktigaste variablerna ej kommer att féreligga
nedskrivningsbehov.

Not 22 Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner & Inventarier,

andra tekniska verktyg & Pagaende
Koncernen anlaggningar installationer anléggningar Summa
1januari - 31 december 2008
Ingdende bokfort varde 109 101 91 050 89 563 289 714
Idrifttagande av pagaende anlaggningar 14 890 70 417 -85 307 -
Forvarv 6 349 3025 14 534 23908
Awttringar och utrangeringar -9 627 -168 - -9 795
Avskrivningar -40 051 -23 282 - -63 333
Nedskrivningar -7 271 -17 610 - -24 881
Arets valutakursdifferenser -96 - - -96
Utgéende bokfort virde 73 295 123 432 18 790 215517
Per 31 december 2008
Anskaffningsvarde 624 231 241 690 18 790 884 711
Ackumulerade aw och nedskrivningar -550 936 -118 258 - -669 194
Bokfort varde 73 295 123 432 18 790 215517
1januari - 31 december 2009
Ingéende bokfort varde 73 295 123 432 18 790 215 517
Idrifttagande av pagéende anlaggningar 1247 365 -1612 -
Forvarv 2357 4930 88 794 96 081
Awttringar och utrangeringar -3885 - - -3 885
Avskrivningar -29 339 -26 411 - -55 750
Utg&ende bokfort virde 43 675 102 316 105 972 251 963
Per 31 december 2009
Anskaffningsvarde 613 086 246 895 105 972 965 953
Ackumulerade av- och nedskrivningar -569 411 -144 579 - -713 990
Bokfort varde 43 675 102 316 105 972 251 963

Maskiner & Inventarier

andra tekniska installationer Pagaende
Moderbolaget anlaggningar & utrustning anlaggningar Summa
1januari - 31 december 2008
Ingdende bokfort varde 102 366 90 619 89 563 282 548
| drifttagande av pagaende anlaggningar 14 890 70 417 -85 307 -
Forvarv 6 349 3025 14 534 23908
Awttringar och utrangeringar -9 627 -168 - -9 795
Avskrivningar -37 855 -22 252 - -60 107
Nedskrivningar -7 150 -17 731 - -24 881
Utgdende bokfort varde 68 973 123 910 18 790 211 673
Per 31 december 2008
Anskaffningsvérde 615 356 237 614 18 790 871 760
Ackumulerade av- och nedskrivningar -546 383 -113 704 - -660 087

Bokfort varde 68 973 123 910 18 790 211673
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1januari - 31 december 2009

Ingdende bokfort varde 68 973 123 910 18 790 211 673
| drifttagande av pagaende anlaggningar 1247 365 -1612 -
Forvarv 2357 4930 88 794 96 081
Awttringar och utrangeringar -41 - - -41
Avskrivningar -29 339 -26 411 - -55 750
Utg&ende bokfort virde 43 197 102 794 105 972 251 963
Per 31 december 2009

Anskaffningsvarde 608 055 242 819 105 972 956 846
Ackumulerade av och nedskrivningar -564 858 -140 025 - -704 883
Bokfort varde 43 197 102 794 105 972 251 963

Not 23 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget 2009 2008
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 914 133 878 791
Forutbetalda kostnader pagaende forvarv 60 808 -
Inkop - 25342
Aktiedgartillskott - 10 000
Resultatandelar kommanditbolag -75 -
974 866 914 133

Ackumulerade nedsk rivningar
Vid rets borjan -325 887 -157 427

Arets nedskrivningar - -168 460
-325 887 -325 887
Redovisat varde vid periodens slut 648 979 588 246

Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag

Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag

Antal Andel Bokfort

Dotterbolag / Org nr / Sate andelar %Y varde
Biovitrum Treasury AB, 556616-7317, Stockholm 1000 100,0 100
Paradiset B.V., 34209249, Amsterdam, Holland 180 100,0 164
Fastighetsaktiebolaget Paradiset, 556149-2611, Stockholm 900 90,0 90
Hornet Fastighetsbolag KB, 916613-5534, Stockholm 1 1,0 -
Fastighetsbolaget Paradiset KB, 916400-9350, Stockholm 1 1,0 -
Hornet Fastighetsbolag KB, 916613-5534, Stockholm 1 99,0 381 372
Fastighetsbolaget Paradiset KB, 916400-9350, Stockholm 1 99,0 36 140
Nya Paradiset 19 AB, 556603-1943, Stockholm, Sverige 1000 100,0 100
Fastighetsaktiebolaget Paradiset, 556149-2611, Stockholm, Sverige 100 10,0 -
Arexis AB, 556573-5130, Goteborg, Sverige 1 000 100,0 170 205
Arexis Inflam AB, 556584-4676, Goteborg, Sverige 1000 100,0 -
588 171

Forutbetalda kostnader i pagaende forvarv - - 60 808
648 979

Y Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven 6verensstammer med andelen avrésterna.
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Not 24 Finansiella anlaggningstillgadngar

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid rets borjan 34 426 17 443
Anskaffning* 60 830 -
Lén 1883 12 021
Aterlamnad deposition -34 -
Pensionsmedel 5598 4962
Owrigt 4 -
Ackumulerade anskaffningsvéarden 102 707 34 426
Redovisat varde vid periodens utgang 102 707 34 426

*Forutbetalda kostnader pag&ende forvarv

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 19 489 7 468
Anskaffning 21 -
Lan 1883 12 021
Aterlamnad deposition 34 -
Ackumulerade anskaffningsvarden 21359 19 489
Redovisat varde vid periodens utgang 21359 19 489

Not 25 Derivatinstrument

Valutaterminskontrakt - kassaflédesséakringar - - - 3260
Ackumulerade anskaffningsvéarden - - - 3260

Valutaterminskontrakt - kassaflédessékringar - - - 3260
Ackumulerade anskaffningsvarden - - - 3 260

Valutaterminskontrakt

Det nominella beloppet for utestdende valutaterminskontrakt uppgick per 31 december 2009 till 0 Kkr
(12 265) Kkr. Samtliga kontrakt per 2008-12-31 hade en aterstdende Ioptid understigande
12 méanader.

Not 26 Uppskjuten skattefordran och skatteskuld

Redovisade uppskjutna skattefordringar och skulder

Forvarvad FoU - -45 273 45 273
Forutbetald pensionskostnad - -5 598 5598
Underskottsavdrag 14 471 - 14 471

14 471 -50 871 -36 400
Kvittning -5 598 5598 -
Skattefordringar/-skulder netto 8873 -45 273 -36 400

Forvéarvad FoU - -45 273 45 273
Forutbetald pensionskostnad - -3928 3928
Underskottsavdrag 12 801 - 12 801

12 801 -49 201 -36 400
Kvittning -3928 3928 -

Skattefordringar/-skulder netto 8873 -45 273 -36 400
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Uppskjutna skattefordringar och skulder som inte redovisats

Skattemassiga underskott

258 854 292 520

258 854 292 520

Skattemassiga underskott

198 158 227 981

198 158 227 981

De skatteméssiga underskottsavdragen hanfor sig till moderbolaget och svenska dotterbolag. Underskotten
forfaller aldrig enligt géallande skattelagstiftning. Uppskjutna skattefordringar kommer att redovisas for
ovanstaende poster forst da det bedoms sannolikt att koncernen kommer att utnyttja dem for avréakning mot
framtida beskattningsbara vinster. Anvand skattesats 26,3 procent per 2009 (28,0).

P& grund av omprévning av bolagets deklarationer har beloppen som avser foregadende ar andrats.

Forandring av uppskjuten skatt i temporéra skillnader och underskottsavdrag

Fénvarvad Fo U -45 273 - - - -45 273
Forutbetald pensionskostnad -3928 -1 670 — — 5598
Aktiverade underskottsavdrag 12 801 1670 - - 14 471

-36 400 - - - -36 400

Férvarvad Fo U -83 252 30 550 2927 4502 -45 273
Forutbetald pensionskostnad -2793 -1135 - - -3928
Aktiverade underskottsawdrag 14 593 1135 -2 927 — 12 801

-71 452 30 550 - 4502 -36 400

Not 27 Varulager

Ré&varor och fornddenheter 9149 8739
Varor under tillverkning 396 957 470 455
Férdiga varor och handelsvaror 172 292 108 469

578 398 587 663

Ravaror och férnédenheter 9149 8739
Varor under tillverkning 396 957 470 455
Féardiga varor och handelsvaror 172 292 108 469

578 398 587 663

Den utgift for varulagret som kostnadsforts ingar i posten kostnader for salda varor och uppgick till

134 387 Kkr (63 607).

Inkuransreserv uppgar till 6 922 Kkr (42 592).
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Not 28 Kundfordringar och 6vriga fordringar

Koncernen 2009 2008

Kundfordringar 106 539 75 035
Minus: Reservering for osakra fordringar -1 336 -
Kundfordringar - netto 105 203 75 035
Skattefordringar 26 572 17 182
Owriga fordringar 6 537 16 478
Summa 6wriga fordringar 33109 33 660
Summa kundfordringar och évriga fordringar 138 312 108 695
Moderbolaget 2009 2008

Kundfordringar 106 539 75 036
Minus: Resenvering for osékra fordringar -1 336 -
Kundfordringar - netto 105 203 75 036
Skattefordringar 16 858 17 182
Owriga fordringar 6 336 15 529
Summa 6wriga fordringar 23194 32711
Summa kundfordringar och 6évriga fordringar 128 397 107 747

Bolaget har inte gjort nagra nedskrivningar som belastat resultatet.

Per den 31 december 2009 var kundfordringar uppgaende till 25 639 kSEK (9 193) forfallna utan att nagot
nedskrivningsbehov ansgs foreligga. Av forfallna kundfordringar per 31 december 2009 har 11 055 kSEK
reglerats under januari 2010. Reservering for osékra kundfordringar uppgar till 1 336 Kkr per 31 december 2009.

Forfallna kundfordringar

Koncernen och moderbolaget 2009 2008
Forfallet 1-30 dagar 10 974 3707
Forfallet 31-90 dagar 6 631 5486
Forfallet 91-180 dagar 5472 _
Forfallet > 181 dagar 2 562 —
25 639 9193

Redovisade belopp, per valuta, for kundfordringar och andra fordringar

Koncernen 2009 2008
SEK 43738 75 075
NOK 1936 313
DKK 1129 216
uUsD 32 595 15 497
EUR 52 951 13910
GBP 2927 1175
CHF 199 192
AUD 1128 2317
Andra valutor 1709 —
138 312 108 695
Moderbolaget 2009 2008
SEK 33823 74 869
NOK 1936 313
DKK 1129 216
UsbD 32595 15 497
EUR 52 951 13910
GBP 2927 433
CHF 199 192
AUD 1128 2317
Andra valutor 1709 —

128 397 107 747
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Not 29 Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncern 2009 2008
Upplupna intékter royalty 36 784 44 869
Upplupna intékter co-promotion 33769 41 106
Upplupna intakter produktforséljning 1136 -
Upplupna ranteintékter 363 4 966
Forutbetalda leasingawifter 1651 1701
Forutbetalda hyror 14 113 20 927
Forutbetalda forsakringskostnader 11714 9154
Forutbetalda senice- och underhalisawgifter 733 4718
Forutbetald IT-Programvara & Licenser 3247 2894
Forutbetalda emissionskostnader 84 400 -
Forskott rAmateriel tillverkning Kineret 31999 -
Kostnader i projekten FIX och FVIII under 2009
som enligt avtal ersétts av Biogenldec 26 084 -
Owriga poster 10 574 4310
256 567 134 645
Moderbolag 2009 2008
Upplupna intakter royalty 36 784 44 869
Upplupna intékter co-promotion 33769 41 106
Upplupna intékter produktforséljning 1136 -
Upplupna rénteintakter 363 4 966
Forutbetalda leasingawifter 1651 1701
Forutbetalda hyror 14 113 18 654
Forutbetald forsakringskostnader 11714 9154
Férutbetalda senice- och underhalisawgifter 733 4718
Forutbetalda IT-Programvara & Licenser 3247 2894
Forutbetalda emissionskostnader 84 400 -
Forskott rdmateriel tillverkning Kineret 31999 -
Kostnader i projekten FIX och FVIIl under 2009
som enligt avtal ersétts av Biogenldec 26 084 -
Owriga poster 10 574 4310
256 567 132 372

Not 30 Omsattningstillgangar

Inga fordringar forfaller till betalning senare an 1 ar fran balansdagen.

Not 31 Kortfristiga placeringar och Likvida medel

Specifikation av vardepapper

2009 2008
Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort
Koncernen varde varde varde varde
Kortfristiga placeringar
Diskonteringsinstrument - - 21925 21925
Kuponginstrument 48 359 48 359 183 908 183 908
48 359 48 359 205 833 205 833
Likvida medel
Rantefonder 123 687 123 687 60 607 60 607
Kortfristiga placeringar likstallda
med likvida medel 5 000 5 000 - -
Kassa och Bank 129 593 129 593 193 621 193 621
258 280 258 280 254 228 254 228
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Kortfristiga placeringar

Diskonteringsinstrument - - 21925 21925
Kuponginstrument 48 359 48 359 183 908 183 908
48 359 48 359 205 833 205 833
Likvida medel
Rantefonder 123 687 123 687 60 607 60 607
Kortfristiga placeringar likstallda
med likvida medel 5 000 5 000 - -
Kassa och Bank 129 290 129 290 191 643 191 643
257 977 257 977 252 250 252 250

Not 32 Finansiella tillgdngar per kategori (koncernen)

31 december 2009
Tillgangar i balansrédkningen

Kundfordringar 105 203 - - - 105 203
Kortfristiga placeringar - 48 359 - 48 359
Likvida medel 258 280 - - - 258 280
Summa 363 483 48 359 - - 411 842

31 december 2008
Tillgangar i balansrédkningen

Kundfordringar 75 036 - - - 75 036
Kortfristiga placeringar - 205 833 - 205 833
Likvida medel 254 228 - - - 254 228
Summa 329 264 205 833 - - 535 097

Not 33 Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstallning
Pensionsforpliktelserna beréknas arligen, per balansdagen, pa forsakringstekniska grunder.

P& nedanstaende siffror tillkommer sarskild Ioneskatt 24,26 procent i redovisade tillgangar i enlighet med UFR4
(Uttalande fran Radet for Finansiell Rapportering).

Pensionskostnader redovisas under posterna forséljningskostnader, administrationskostnader och forskning och
utvecklingskostnader.

Pensionsférmaner

Ataganden for alderspension och familjepension fér tjansteman i Sverige tryggas genom en forsékring i Alecta.
Enligt ett uttalande frdn Radet for Finansiell Rapportering, UFR3, &r detta en formansbestamd plan som omfattar
flera arbetsgivare.

For rakenskapsaret 2009 har koncernen inte haft tillgang till sadan information som goér det mgjligt att redovisa
denna plan som férmansbaserad. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas
darfér som avgiftsbestamd.

Arets avgifter for pensionsférsakringar som &r tecknade i Alecta uppgar till 20 459 Kkr (14 592). Alectas éverskott
kan fordelas till forsakringstagarna och/eller de forsakrade. Vid utgangen av 2009 uppgick Alectas 6verskott i form
av den kollektiva konsolideringsnivan till 141,0 procent (112,0). Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av
marknadsvardet p& Alectas tillgdngar i procent av forsékringsdtagandena berdknade enligt Alectas
forsakringstekniska berékningsantaganden, vilka inte stdmmer éverens med IAS19.
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Forandringar i den formansbestamda forpliktelsen under aret ar féljande:

2009 2008
Vid &rets borjan 106 541 86 154
Kostnader for tjanstgéring under innevarande ar 15112 14 345
Rantekostnad 3446 3846
Aktuariella vinster (-) / forluster (+) 8 857 11 110
Utbetalda pensioner -120 -27 138
Autalspension 12 100 18 224
Gottgorelser -38 211 —
Vid arets slut 107 725 106 541

Forandringar i verkligt varde pa forvaltningstillgdngar under aret ar féljande:

2009 2008
Vid &rets borjan 97 432 86 199
Fonéntad akastning pa forvaltningstillgangar 4189 4 259
Aktuariella vinster (+) / forluster (-) -2 173 -2 116
Awifter frdn arbetsgivaren 35434 36 228
Gottgorelser -38 211 -27 138
Uttag -1 890 —
Vid arets slut 94 781 97 432
De belopp som redovisas i resultatrakningen ar féljande:
2009 2008
Kostnader avseende tjanstgoring innevarande ar 15112 14 344
Réantekostnad 3446 3846
Férvantad avkastning pa forvaltningstillgéngar -4 189 -4 259
Amortering av aktuariella vinster/forluster 2691 78
Avtalspension 12 100 18 224
Summa, ingar i personalkostnader 29 160 32233
Aktuariella antaganden pa balansdagen
2009 2008
Diskonteringsréanta 3,90% 4,00%
Forvantade arliga I6nedkningar 3,00% 3,00%
Forvantade arliga pensionsokningar 2,00% 2,00%
Forvantad arlig forandring av inkomstbasbelopp 3,00% 2,50%
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgdngar 3,30% 4,00%
De belopp som redovisas i balansrékningen har berdknats enligt féljande:
2009 2008
Verkligt virde pa forvaltningstillgangar 94 781 97 432
Verkligt virde pa pensionsforpliktelsen -107 725 -106 541
Nuvardet av fonderade forpliktelser -12 944 -9 109
Oredovisade akutariella vinster (-) / forluster (+) 29 470 21131
Nettotillgdng i balansrakningen 16 526 12 022

Specifikation av férandringarna i den nettotillgdng som redovisas i balansrakningen

2009 2008
Nettotillgdng/skuld vid rets boérjan enligt faststélld balansrakning 12 022 8 027
Pensionskostnad redovisade 6ver resultatrakningen -29 160 -32 233
Awifter frdn arbetsgivaren 35434 36 228
Uttag frén plantillgangar (-) -1 890 -
Gottgorelser - -27 138
Utbetalda pensioner 120 27 138
Nettotillgdng vid arets slut 16 526 12 022

Den faktiska avkastningen pa forvaltningstillgangarna var 2 016 Kkr (2 143).

Fordelning av tillgangsslag

2009 % 2008 %
Aktier 41704 44 6311 7
Obligationer 42 651 45 8771 9
Owrigt 10426 11 3334 3
Forséakringsbolags reserv 0 o 79016 81
Totalt 94 781 100 97 432 100

Ovrig information

Den forvantade avkastningen pa forvaltningstillgangar faststalldes genom beaktande av férvantad avkastning pa
de tillgdngar som omfattas av den aktuella investeringspolicyn. Forvantad avkastning pa placeringar med fast
ranta baseras pa den avkastning som erhalls om dessa vardepapper behdlles till forfallodagen. Férvantad
avkastning pa aktier baseras pa den langfristiga avkastning som forekommer pa aktiemarknaden.

Avgifter till planer for ersattningar efter avslutad anstélining forvantas for rakenskapsaret 2010 uppga till

13 205 Kkr.
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Per 31 december 2009 2008 2007 2006 2005
Nuvardet av fsrmansbestamd forpliktelse -107 725 -106 541 -86 154 -87 154 -67 040
Verkligt vérde pd fonvaltningstillgéngar 94 781 97 432 86 199 69 534 52 985
Overskott / (Underskott) -12 944 -9 109 45 -17 620 -14 055
Erfarenhetsbaserade justeringar av
formansbestamda forpliktelser, vinst (-)/forlust (+) 11170 1030 -808 12 283 3338
Forandring i antaganden for den formansbestamda
forpliktelser, vinst (-)/forlust (+) -2 312 10 080 -8 118 - -
Erfarenhetsbaserade justeringar
pa foérvaltningstillgangar, vinst (+)/forlust (-) -2173 -2116 2697 3139 1695
.. . ° L.

Not 34 Ovriga skulder - langfristiga
Koncernen 2009 2008
Skulder till kreditinstitut (i SEK) 200 000 300 000
Skulder till kreditinstitut (i USD) 90 348 97 113

290 348 397 113
Moderbolaget 2009 2008
Skulder till kreditinstitut (i SEK) 200 000 300 000
Skulder till kreditinstitut (i USD) 90 348 97 113

290 348 397 113

| samband med att bolaget forvarvade lakemedlen Kepivance® och Stemgen® och avtalade om en exklusiv licens
for Kineret® i slutet av 2008 upptogs tva langfristiga 1an for att finansiera detta. Ett Ian om 300 Mkr tecknades i
svenska kronor och ett Ian motsvarande 100 Mkr tecknades i USD.

Hela upplaningen i svenska kronor &r ett sjudrigt Ian med rak amortering. USD beloppet &r uppdelat i ett sjudrigt
lan med rak amortering om USD 6 263 309 och en revolving credit facility om USD 6 263 309. Sakerheten for
banklanen utgors av pantsattning av framtida royaltyintakter fran ReFacto®. Rantan pa lanen uppgdr till STIBOR
eller motsvarande referensranta + 1,75 procent fram till den 16 juni 2009, darefter + 1,3 procent. Vid upptagandet
av lanen har bolaget gjort ett atagande gentemot banken rérande soliditetsmatt och ackumulerade kassafloden
under 2008 — 2009 samt arliga kassafloden fran 2010 och framat.

Not 35 Ovriga avséattningar

Moder-
Koncernen bolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Avsattning vid arets ingang 477 231 5931 477 231 -
lanspréktagna belopp -92 242 -3710 -92 242 -
Omrékningsdifferens i avsattningar -12 260 - -12 260 -
Arets avséttningar — 475 010 - 477 231
Avséttningar vid rets utgang 372 729 477 231 372 729 477 231

365 645 Kkr avser milstolpsbetalningar (60 miljoner USD) resterande 7 084 Kkr avser kvarvarande
omstruktureringskostnader for hyror och personal. Milstolpsbetalningarna forvantas forfalla mellan &ren 2011 och
2015, se tabell pa s 49. Se not 39 "Handelser efter balansdagen” angdende fortidslosen 6verenskomna framtida

milstolpsersattningar.

Moder-
Koncernen bolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Langfristig del 365 645 377 905 365 645 377 905
Kortfristig del 7 084 99 326 7 084 99 326
Summa avsattningar 372 729 477 231 372 729 477 231

Omstruktureringskostnader
Inga omstruktureringar har genomforts under 2009.
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Not 36 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
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Koncernen 2009 2008
Resenering semesterléner och bonus inkl sociala awifter 60 735 71 020
Upplupna sociala awifter 26 520 21 468
Upplupna kostnader 93 192 73 890
Forutbetalda intakter 423 43 606
Transaktionskostnader pagaende forvarv 45 000 -
Upplupna emissionskostnader 79 357 -
Upplupna kostnader i samband med forsaljning av dotterbolag 4994 -
Owriga poster - 1584
310 221 211 568
Moderbolaget 2009 2008
Resenvering semesterléner och bonus inkl sociala awjifter 60 735 71 020
Upplupna sociala awifter 26 520 21 468
Upplupna kostnader 97 045 77 706
Forutbetalda intakter 423 43 606
Transaktionskostnader pagaende forvarv 45 000 -
Upplupna emissionskostnader 79 357 -
Upplupna kostnader i samband med forsaljning av dotterbolag 4994 -
Owriga poster - 1584
314 074 215 384

Not 37 Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och eventualtillgangar

Moderbolaget 2009 2008

Stéllda sékerheter - -
Bankgaranti 78 444 40 654

Not 38 Transaktioner med narstadende

Lan till narstédende

2009 2008
Lan till ledande befattningshavare i moderbolaget:
Vid rets borjan 153 153
Lan som utbetalats under aret - -
153 153

De l&n som utbetalats till ledande befattningshavare har foljande villkor:

e Lanet loper utan ranta. Lantagaren paférs arligen en forman motsvarande lanebeloppet multiplicerat med
statslanerantan plus en procentenhet per ar, vilket motsvarar inkomstskattelagens regler for vardering av lan
i svensk valuta med rantesats som star i fast forhallande till marknadsranta eller rantefria 1an. Férmanen

varderas det datum lanet tas och uppdateras arligen.

e Lantagarna atar sig att till lAngivaren, eller order, betala tillbaka hela lanebeloppet vid forsta av foljande

tidpunkter:

— den dag lantagaren slutar sin anstallning inom Biovitrum-koncernen
— den 31 maj 2011 nar teckningsoptionerna léper ut
— den dag da lantagaren erhéller leverans av emitterade aktier, till foljd av att lantagaren

konverterar samtliga teckningsoptioner till aktier

Ovrigt

Biovitrum har traffat ett samarbetsavtal med Affibody AB. Hakan Astrém &r styrelseordférande i s&val Biovitrum

som Affibody AB.

Not 39 Héandelser efter balansdagen

* Biovitrum offentliggjorde den 5 november 2009 férvarvet av Swedish Orphan. Transaktionen slutférdes den 14
januari 2010 och finansierades genom en foretradesemission, en apportemission och banklan.

¢ Biovitrum och Biogen Idec har konstruerat om samarbetsavtalet, som galler féretagens langtidsverkande,
rekombinanta faktor VIl Fc- och faktor IX Fc-fusionsprotein fér behandling av hemofili A respektive hemofili B,
innebérande att Biogenldec tar dver storre delen av ansvaret for utvecklingen och kommer att béara kostnaderna

fér projekten FIX och FVIII.
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e Biovitrum och Biogen Idec har rekryterat de forsta patienterna till en dppen registreringsstudie som kommer att
genomforas vid flera kliniska centra. Studien har utformats for att analysera effekt, farmakokinetik och sékerhet
hos det langverkande proteinet rFIXFc i hemofili B-patienter (B-LONG-studien).

¢ Avtal tecknades med Amgen om ytterligare tillverkningsomgang av Kineret®-substans for att mota ett forvantat
framtida 6kat marknadsbehov av Kineret® i vantan pa att Biovitrum Overfort tillverkningsprocessen till ny
kontraktstillverkare. | samband med detta avtal kommer Biovitrum att fortidslosa tidigare ©verenskomna
milstolpsersattning for uppnadda forséljningsnivaer av Kineret® och Kepivance®. Milstolpsersattningarna uppgar
totalt till ett nominellt belopp om 60 miljoner USD. Nuvardesberdknat uppgar dessa milstolpsersattningar per
bokslutsdagen till 51 miljoner USD.

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en réattvisande bild av koncernens
stallning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande
bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande o6versikt dver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stélining och resultat samt beskriver véasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att férelaggas arsstamman den 27 april 2010 for faststéllelse.

Stockholm den 19 mars 2010

Hékan Astrom Hans Glemstedt Mats-Olof Ljungkvist

Ordférande

Michael Steinmetz Wenche Rolfsen Peter Sellei

Hans Wigzell Catarina Larsson Bo-Gunnar Rosenbrand
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Martin Nicklasson
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits 19 mars 2010

PricewaterhouseCoopers AB
Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor
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Upplysningar om styrelsens medlemmar

Hékan Astrom, ordférande

Fodd 1947. Civilekonom. Med dr h.c., Sahlgrenska Akademin, Géteborgs Universitet 2003. Styrelseledamot i Biovitrum sedan
2001, styrelseordférande sedan 2004. Styrelseledamot i Karolinska Institutet, Ferrosan Holding AS (ordférande), Orexo AB
(ordférande), Rehnman och Partners, SANOS AS (ordférande), Topotarget AS (ordférande) och Affibody AB (ordférande).
Tidigare CEO Kabi Pharmacia och Senior Vice President Pharmacia Corporation.

Aktieinnehav: 150 000
Optionsinnehav: 0

Hans Glemstedt
Fodd 1962. Civilekonom. Styrelseledamot sedan 2009. Medlem i Operating Investment Group hos Investor sedan 2006.
Tidigare Senior Consultant hos McKinsey i 9 ar. Over 10 &rs erfarenhet av private equity och venture capital investments.

Aktieinnehav: 6 000
Optionsinnehav: 0

Mats-Olof Ljungkvist

Fodd 1951. Civilekonom. Styrelseledamot sedan 2007. Senior Advisor, Atos Consulting AB. Styrelseledamot i HL Display AB,
SBC BostadsrattsCentrum AB, Catella Capital AB, Amplion AB, Swedsec AB, Swegro AB, Hermods AB (ordférande)samt
Twentyfourseven AB (ordférande). Tidigare bland annat CFO i Carnegie & Co, CEO i Aragon och CFO i Apoteksbolaget.

Aktieinnehav: 6 000
Optionsinnehav: 0

Wenche Rolfsen

Fodd 1952. Farm. dr. Adjungerad professor Farmaceutiska fakulteten, Uppsala Universitet. Styrelseledamot i Biovitrum sedan
2004. Styrelseledamot i Aprea (ordférande), Denator (ordférande), Artimplant, Industrifonden och Aker Biomarine AS, Norge.
Tidigare ledande positioner hos PharmaciaUpjohn, CEO fér Quintiles AB samt Vice President Quintiles Europe, Explorative
Clinical Research.

Aktieinnehav: 33 400
Optionsinnehav: 0

Peter Sellei

Fodd 1960. Lakarexamen fran Karolinska Institutet 1987. Medicinsk grad i USA 1989. Forskningssamarbete med Astra-Hassle.
Styrelseledamot sedan 2009. Ansvarig for halsosektorn inom Core investments i Investor AB. Styrelsesuppleant Neuronova.
Thoraxkirurg Karolinska sjukhuset fram till 1996 samt lakemedelsanalytiker pa Carnegie Investment Bank fram till 2003.

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0

Michael Steinmetz

Fodd 1947. Fil.dr. Styrelseledamot sedan 2001. Managing Director, Clarus Ventures. Styrelseledamot i Allozyne (ordférande),
CGIl Pharmaceuticals, Delenex AB, Heptares, MacroGenics, Oxford Immunotec, TaiGen (ordférande) samt Virdante
(ordférande) och VLST.

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0

Hans Wigzell

Fodd 1938. Med dr, Fil dr. Professor i immunologi. Styrelseledamot i Biovitrum sedan 2004. Ledamot av Kungliga
Vetenskapsakademin och Ingenjorsvetenskapsakademin. Styrelseledamot i Karolinska Development AB (ordférande),
RaySearch AB, Rhenman & Partner Asset Management (ordférande), Probi AB, Intercell AG, HuMabs AG och Neodynamics,
Rektor for Karolinska Institutet 1995-2003.

Aktieinnehav: 180 000
Optionsinnehav: 0

Fackliga representanter:
Catarina Larsson
Fodd 1952. Laboratorieingenjor. Styrelseledamot sedan 2001. Representerar PTK.

Aktieinnehav: 600
Optionsinnehav: 0

Bo-Gunnar Rosenbrand
Fodd 1963. Laboratorieingenjor. Styrelsesuppleant 2001-2005. Styrelseledamot sedan 2006. Representerar PTK.

Aktieinnehav: 1 050
Optionsinnehav: 0
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i

Biovitrum AB (publ)
Org nr 556038-9321

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning i Biovitrum AB (publ) for &r 2009. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att Aarsredovisningslagen tillampas vid
upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av
EU och arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen. VAart ansvar ar att uttala oss
om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort
revisionen for att med hdg men inte absolut sakerhet forsdkra oss om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktdrens tilldampning av dem samt att bedéma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktoren gjort nar de upprattat arsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet har vi granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren
ar erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren
pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att
var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets
resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen
och ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stéllning. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrakningen foér moderbolaget, rapporten Gver totalresultat for
koncernen och balansrakningen for moderbolaget och fér koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Stockholm den 19 mars 2010

PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor
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